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对于基金公司来说，二季度又

是一个赚得盆满钵满的季度。 日

前，随着二季报的完整披露，公墓

基金最新家底揭晓，资产管理规模

超过 23 万亿元， 创下有史以来新

高。 与此同时，作为首家非货万亿

规模的基金公司，易方达成为行业

第一个， 而 20 家基金公司的权益

类产品规模都超过了 1000 亿元。

亮点一：

资管规模历史新高

基金的最新家底如何？ 来自天

相投顾的最新统计，给出了期待已

久的答案。

数据显示，截至 6 月底，包含

披露二季报的 7780 只基金， 以及

没有披露二季报的 473 只基金在

内，8253 只基金资产管理规模合

计达 23.08 万亿元，环比来看，这一

数据较 2021 年一季度，增加了 1.3

万亿元，而这一规模，也创下公募

基金有史以来的新纪录。

很显然，尽管股市出现一定幅

度的调整，但基金尤其是权益类基

金的受欢迎程度有增无减。

其中， 混合型基金规模达到

5.87 万亿元， 较一季度增加了

5367 亿元， 在各类基金产品中环

比增量最多； 开放式股票型基金、

指数型基金等规模也均有不同程

度的提升。

从其他类型基金来看， 二季

度，除了商品基金规模环比小幅下

降 11 亿元， 其他类型基金的规模

均环比增加。 其中，FOF 规模较一

季度增长 21%，QDII 基金较一季

度增长 15%，一级债基、二级债基

的规模也分别环比增长 18% 、

10%。

另外，货币型基金规模二季度

增加较少，截至二季度规模为 9.27

万亿元， 较一季度仅增加 1647.6

亿元。 其中，单单一只天弘余额宝

基金， 二季度规模就下降了接近

2000 亿元。

亮点二：

首家非货万亿基金公司诞生

而从基金公司层面来看， 行业

格局分化明显，“强者恒强”的态势

已经非常明确， 并诞生首家非货万

亿规模基金公司。

来自天相投顾的数据显示，若

含估算基金， 目前易方达基金非货

（含短期理财） 规模正式突破万亿

大关，达到 10659.46 亿元，这是目

前行业内首次出现单家非货（含短

期理财） 管理规模超过万亿的基金

公司。

在此之前， 天弘基金依靠余额

宝货币基金，总规模超过 1 万亿元，

但后来有关部门明确指出， 基金公

司规模排名，应当排除货币基金，而

在这种情况下， 基金公司非货规模

排名，一直是关注的重点。

从二季度的表现来看， 易方达

基金增长 1315.49 亿元， 是二季度

在非货（含短期理财）规模超 2000

亿基金公司唯一一家规模增长超千

亿的公司。 同时，易方达整体上半年

增长了 2605.75 亿元， 同样是所有

这一规模超 2000 亿基金公司唯一

增长超 2000 亿的公司，再次显示出

头部平台的超强吸金实力。

同时， 易方达基金公司的领先

优势也在加大。目前非货（含短期理

财） 规模略逊色于易方达的是华夏

基金和广发基金， 整体规模分别为

6258.02 亿元和 6207.98 亿元。 显

然， 目前后面两家公司和易方达的

差距都超过 4400 亿。

此外，汇添富基金二季度末非货

（含短期理财） 规模也超过 6000

亿，达到 6181.81 亿元。而南方基金、

富国基金这一规模也超过 5000 亿。

数据显示，二季度末非货（含短

期理财） 规模超 2000 亿的基金公

司达到 20 家， 这 20 家基金公司在

二季度规模平均增长 371.6 亿元。

亮点三：

20 家公司权益类表现不俗

不同于以往，今年权益类基金

表现非常抢眼，已经成为市场关注

的主流。

从权益类基金规模来看，若含

估算基金，易方达以 7148.92 亿元

仍高居行业第一位，该基金上半年

规模增长了 1505.52 亿元，是所有

基金公司增幅最大的一家。

紧随其后的是华夏基金、广发

基金、 汇添富基金， 规模基本在

“4600 亿元”区间，规模分别达到

4694.54 亿 元 、4674.56 亿 元 ，

4633.21 亿元。此外，富国、华夏、景

顺长城、南方、工银瑞信、东证资管

同期规模也增长超过 500 亿元。

而从主动权益基金规模来看，

最大的仍然是易方达基金， 达到

5842.55 亿元，广发基金、汇添富基

金分别为 4068.96 亿元、4036.99

亿元。 此外，中欧、富国、嘉实、南

方、华夏、景顺、兴全、东证资管等

公司主动权益基金规模也较大，超

过 2000 亿。

这 18 家基金公司二季度平均

主动权益基金规模增长逼近 250

亿，也是远远超过行业增速，显然

这一波“马太效应”越来越明显。

从主动权益基金来看，二季度

末目前规模超 100 亿的基金达到

105 只，而一季度末这一数据为 99

只，证明这类“巨无霸”基金数量

仍在增长。

亮点四：

后市判断谨慎

对于后市，博时基金认为，最

近公布的 6 月的信贷社融 、进

出口贸易增速、 工业与消费增速

等数据悉均好于预期， 表明当前

经济增速保持平稳、 复苏分化的

现象也稍有改善， 前期公布的全

面降准政策略超市场预期， 但宏

观政策的基调仍强调 “稳健中

性”，流动性整体较合理充裕，通

胀预期也逐步趋于稳定， 未来 A

股市场整体或不存在系统性风

险，或将维持震荡走势，结构性行

情或将延续， 可适当关注中报业

绩超预期的高性价比资产。

南方基金表示，中短期而言，

市场仍将以震荡为主基调， 伴随

着一定的结构性行情。 值得注意

的是，近期表现强势的新能源、周

期等板块呈现一定的交易亢奋，

需要适当注意热度抬升后波动率

的放大。中长期而言，我们继续保

持乐观， 国内股市运行中枢逐年

抬升的趋势非常明显， 科技、消

费、医药是长期布局的主赛道。

同样，招商基金也认为，从国

内的整体经济环境来看，部分行

业仍处于高景气度区间，部分行

业的竞争力持续突出。 我们从长

期视角，继续关注受益于宏观经

济复苏 、 景气度改善的相关行

业，关注公司自身基本面优秀且

行业趋势向好的公司，同时关注

估值和基本面景气度的匹配程

度情况，把握 A 股结构性投资机

会。

基金管理规模突破 23万亿
首家非货万亿基金公司诞生

十倍基的“秘密”

兴证全球基金 白敬璇

“十倍”（Tenbagger）是美

国投资大师彼得·林奇在其自传

中提及的词汇。

大概意思是指企业经过长期

发展，在营收与利润增长的支持

下，股价能够上涨 10 倍的股票。

Tenbagger 后来也被延用到

了基金圈，意指基金净值较发行

时增长十倍及以上的基金，截至

到 2021 年 6 月 25 日，国内公募

基金共有 56 只十倍基 （银河证

券，截至 2021/6/25）

1、 出 生———大 部 分 生 于

2006 年及之前

在 56 只基金中，除了 2 只基

金， 其余 54 只基金均成立于

2006 年及之前， 经历过 2006 年

-2007 年的大牛市， 也经历过

2008 年市场下跌，历经数度牛熊

转换， 截至 2021 年 6 月 25 日，

平均成立时间 16.6 年。（银河证

券，截至 2021/6/25）

可见，好的投资，确实需要时

间的见证。

2、 成长———不总是 “班上 ”

前几名

在 56 只十倍基中，仅有 7 只

基金曾获得过同类别冠军（2007

年 -2020 年）， 有 13 只基金未

进入过单一年度同类前 10，鲜有

基金能连续两年排进同类前 10。

（银河证券，截至 2021/6/25）

查看排在前几位的十倍基每

年的“成绩单”，这些基金在短

期内无法总在前 1/4， 但在时间

的作用下价值凸显。

3、 成人———解决 “难题 ”是

必修课

我们选取了 A 股市场中几

个较为典型的单边下行市场，十

倍基在这些市场中的平均跌幅

均低于上证指数及偏股基金指

数。

尽管这是一种 “上帝视角”

的探究方式，但这些基金在单边

下行市场中的表现，还是给了我

们一定的启发。

其中很重要的一条是， “先

求不败，再求胜”，而老练的投资

者 熟 知 ， 下 跌 50% ， 需 要 约

100%的涨幅才能回到原点。

4、成功 ——— “家世 ”与 “贵

人 ”的加成

探究十倍基， 基金公司及基

金经理扮演着重要的角色。

十倍基的家世， 多数都拥有

扎实的投研实力，这是支撑基金

长期业绩优异的基础之一。

从基金经理来看， 好的基金

经理可谓是十倍基的“贵人”。
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保险公告：经上海银保监局批准，

中国人寿保险股份有限公司上海

市嘉定人民街营销服务部地址变

更为上海市嘉定区永盛路 788 弄

4幢 1 号 2 层，特此公告！  
保险公告 ： 经上海银保监局批

准，中国人寿保险股份有限公司
上海市嘉定支公司地址变更为
上海市嘉定区永盛路 788 弄 4

幢 1 号 1 层，特此公告！  
保险公告 ： 经上海银保监局批

准，中国人寿保险股份有限公司
上海市崇明支公司陈家镇营业
部地址变更为上海市浦东新区

基隆路 1 号 618 -625、627 -628

室，特此公告！
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