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作为市场顶流基金经理之一，

周应波的一纸卸任公告， 立马引发

市场的高度关注。最近，中欧基金发

布公告，称旗下基金经理周应波，卸

任其管理的全部 5 只基金中的 4

只， 仅留任一纸尚在封闭期的基金

产品， 且该产品同时增聘了另一名

基金经理。 对此，业内普遍猜测，周

应波离职的可能性比较大。 统计数

据显示，就在今年，超过 300 名基

金经理离任， 这也创下基金行业有

史以来的新纪录。

12月 18 日， 中欧基金发布基

金经理变更公告。公告显示，因为个

人原因，周应波卸任中欧时代先锋、

中欧互联网先锋、 中欧明睿新常态

和中欧远见 4 只产品的基金经理

职务， 仅仅留任的中欧创新未来基

金，该产品有 18 个月封闭期，明年

4月开放申赎。

对于这只产品， 中欧基金也做

出了明确布局。中欧基金表示，将增

聘周蔚文为基金经理，和周应波、邵

洁、刘金辉组成管理小组，负责该产

品的投资管理，并为明年 4 月开放

申赎做好准备。

对于周应波， 相信很多基民并

不陌生。 作为中欧基金旗下的知名

基金经理，截至今年三季度末，周应

波个人管理基金规模达到 576 亿

元， 成为市场上知名顶流基金经理

之一， 而他的代表产品中欧时代先

锋基金，最新规模增至 235.88亿元。

根据公告，周应波卸任的 4 只

产品中， 中欧时代先锋基金将由周

蔚文、刘伟伟和罗佳明共同管理；中

欧互联网先锋基金将由王培、 王颖

共同管理； 中欧明睿新常态基金将

由周蔚文、刘伟伟共同管理；中欧远

见基金将由成雨轩独立管理。

资料显示， 2014 年 10 月，周

应波加入中欧基金， 先后担任研究

员、专户投资经理。此后一年开始担

任中欧时代先锋基金经理。其中，周

应波所管的中欧时代先锋 A 基金，

在他管理以来的 5 年多时间里，净

值增长 335.82%， 同期业绩比较基

准为 6.08%。 中欧明睿新常态基金

成立以来净值增长 320.15%， 同期

业绩比较基准为 46.93%。

在披露公告的同时， 周应波写

了一封给持有人的信。信中，他回顾

了他在中欧基金的工作， 并对这次

变动和后续安排做了一些解释。 他

表示，面对不确定的市场，唯有确定

的求真务实才能“平心静气、无往

不利“。

其实， 就在不久前的 2022 年

度投资策略会上， 中欧基金权益投

决会主席、投资总监周蔚文，专门介

绍了中欧投资体系和基金经理的培

养路径。

“研究部培养了许多优秀的研

究员来到我们的投资团队，目前我们

担任基金经理一年左右的同事已经

有八位了， 他们全部是来自研究团

队。我们不仅有一年左右的新的基金

经理，还有更多的资深基金经理。 ”

周蔚文表示， 中欧基金培养基

金经理有五个步骤———第一步为

“精挑细选”，根据投资悟性、知识

储备、性格等选拔基金经理；第二步

为“立身中正”，树立正确的投资理

念并统一投研要点；第三步“相手

对练、切磋提升 ”，一般在 2 年实

习期中， 通过实战加深对理念的理

解；第四步，要促进多元协作；第五

步，要文化支持。

在他看来， 想要管好大规模的

资金，就要去寻找企业的长期价值，

投资业绩要追求长期、可复制、可预

测，只有向着这样的目标不断努力，

才能管好大规模资金， 才能为社会

创造更多价值。

现在回过头来看， 或许这个讲

话，已经为周应波的卸任作了铺垫。

不过，从今年市场来看，随着股

市的波动剧烈， 公募基金也有较大

变化，尤其是基金经理这个阵营，面

对前所未有的业绩压力， 已有超过

300位基金经理离职， 这在公募基

金行业发展史上创下新纪录。

统 计 数 据 显 示 ，2016 年 至

2018年，每年离职的基金经理人数

分别是 159 位、170 位和 194 位。

2015年股市行情火爆，公募基金尤

其是权益类基金业绩整体突出，相

当比例的基金经理选择了 “公转

私”，以致于当年有 302位离职。

而从今年数据统计来看， 截至

12 月 10 日，已有 306 位基金经理

离职，超过了 2015年。 考虑到今年

的结构性行情， 基金行业二八分化

加大， 不但中小基金公司业绩压力

大， 而且头部平台业绩也有不小的

压力，势必导致部分基金经理变动。

而从今年的市场来看， 随着

“中生代”基金经理的崛起，尤其是

对新经济、新消费、新成长投资的青

睐， 年轻一代基金经理的优势也在

显现。 数据显示， 今年离职的 306

位基金经理涉及 122 家公募管理

人， 其中 13 家公司有 5 位以上基

金经理离职。

从今年行情来看， 基金公司二

八分化日趋明显，头部基金公司的优

势也越来越大， 反观中小基金公司，

不但很难分享市场发展红利，而且就

连留住包括基金经理都成了难题。

不过，相比超过 300 位的离职

来看，接近 700 位新聘基金经理数

量，也在今年创下新高。 数据显示，

今年全行业新聘 689 位基金经理，

其中超过 600 位为第一次管理基

金的新手， 对于人数的增加或与年

内新品发行量大涨有关。

截至 2021 年 11 月 9 日，今年

以来共计有 140 家基金公司，累计

上报了 1853 只基金产品， 同期获

批的基金产品数量是 1619 只。 数

据显示， 截至 2021 年 12 月 8 日，

月内已经有 65 只基金公告成立，

且仍有 180 只新基金正在火热发

行中。 此外，截至年末，还有 40 只

基金蓄势待发。

根据百嘉基金数据显示，公募

基金经理离职数量和当年增加的

基金数量相比，近三年来，占比分

别是 3.98%、3.87%、3.63%，占比是

逐年减少的； 根据通联数据显示，

更换基金经理数量与当年增加的

基金数量相比，近三年占比分别是

21.3%、18.7%、17.8%。 虽然从绝对

数量来看，离职的，或者换帅的人

数越来越多，但从占比来看，却是

逐年递减的。
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基金经理今年离职创下新纪录
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对于明年的市场，基金早已开始布局，而

各自看好的赛道，却又有所不同。就在日前举

报的“跨年直播节”上，广发基金副总经理刘

格菘表示，明年市场的关键词应该是分化：行

业之间、同一个行业上下游、同一个赛道的细

分领域都会有较大分化， 这也许是明年市场

最主要的特点。

行业配置上，刘格菘介绍，他会延续自己

此前在季报中提出的全球比较优势制造业这

个方向，再做深入挖掘。他指出，今年虽然很多

行业在轮动，但是看 2022年，对全球比较优势

不利的影响因素会逐渐淡化，所以核心还是要

看全球比较优势制造业的竞争力有没有在过

去一年有所提升，供需格局有没有变好，所以

明年还是围绕全球比较优势制造业进行配置。

日前，景顺长城基金发布《2022年经济展

望和投资策略》指出，整体上明年可能不是指

数级别的行情，但系统性风险不大，大概率仍

将延续今年的结构性行情，而信用结构扩张的

方向也将带来更多的阿尔法机会，关注中下游

盈利能力修复、科技制造与大消费的长期超额

收益、以及港股长期底部配置价值三大方向。

具体来看，自上而下，“双碳”主线是明

年“宽信用”最重要的结构性方向，预计明年

央行将加快推出与碳减排支持相关的结构性

货币政策工具。其中，以新能源车、风电、光伏、

储能为代表的绿色能源，以及汽车电子、汽车

芯片、能源基建等核心环节，也将是明年 A股

重要的投资主线之一， 投资者可重点关注明

年汽车电动化α及智能化β投资机会。

对于新能源赛道，上投摩根基金经理赵隆

隆认为，如果以更长期的视角和维度看待成长

性， 现在静态估值相对较贵的一些新能源公

司，从动态来看很有可能仍是被低估的资产。

对于很多投资者关心的后市投资机会，

上投摩根全景优势股票型基金拟任基金经理

倪权生表示，一方面看好基本面较强、快速变

革和增长的行业，例如军工、半导体、新能源

等，尽管这些行业当前估值相对较高，但会被

业绩的快速增长所消化。 另一方面则看好在

相对底部， 估值合理且边际向好的行业和公

司，例如计算机、通讯、消费、医药等领域。

上海银行业从业人员离职声明

潘玉伟自 2021 年 11 月 9

日起不再担任中国农业银行股

份有限公司上海马当路支行行

长职务， 并已于 2021 年 11 月

19 日办理完所有离职手续，即

日起其在外的从业行为均不代

表本银行。

中国农业银行股份有限公司

上海市分行

2021年 11 月 19 日

三大基金布局明年优质赛道
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