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近日，市场经历大涨后，波动加剧，
以持续稳定提供分红的红利资产再次吸
引了投资者关注，日前，兴证全球基金发
布公告，旗下产品兴证全球红利量化选
股基金于 10 月 14 日起正式发行。据
悉，该基金为兴证全球基金量化团队首
只公募产品，主要投资红利主题相关的
上市公司，将由拥有多年量化投资经验
的田大伟博士掌管，通过数据模型和程
序系统，力争挖掘优质红利资产。
数据显示，近五年中证沪港深高股

息指数（全收益）超越中证沪港深 500
指数（全收益）近 28 个百分点（数据来
源：WIND，均截至 2024/9/11），虽然红
利资产出现短期调整，但从长期来看，红
利资产在震荡市场中的回撤更小，投资
体验更佳，投资性价比更为突出。
据悉，兴证全球红利混合型基金主

要投资红利主题相关的上市公司，即具
有稳定的分红政策、较高的分红回报、较
高的分红预期和具有持续分红能力的公
司，在有效控制投资组合风险的前提下，
力求实现资产净值的长期稳健增值。
公开资料显示，兴证全球基金累计

获得 12 座“金牛公司大奖”，成立至今
共计发行公募基金 70只，远低于行业平
均水平，致力于对产品的精耕细作。此
次，兴证全球红利量化选股基金是其量
化投研团队沉淀多年的首只公募基金。
值得一提的是，该基金将由 14年量化老
将田大伟博士领衔担纲，将延续精耕细
作的传统，力争打造具有长期生命力的
产品。
谈及量化如何助力红利资产价值的

发掘，拟任基金经理田大伟表示，红利投
资中，使用多因子量化选股策略可以更
全面、高效甄选优质资产。据了解，该基
金的量化选股策略会强调综合运用低
波、质量、成长、以及机器学习等方法挖
掘出来的多元Alpha 收益，重视通过组
合优化的方法控制行业、市值等风格因
子的偏离，筛选纯粹的红利资产。
公开资料显示，兴证全球红利量化

选股基金的拟任基金经理田大伟博士拥
有 14年金融从业经验，管理资产多元广
泛，曾管理多只公募量化基金、量化专户
产品，是量化投资领域的资深专家。过往
管理的公募基金代表产品A，管理区间
单位净值累计增长近 0.45 元 / 份额，管
理期内的三年期回报净值增长率为
28.44%，超越同期基准近 15 个百分点。
过往管理产品 B，任职内净值累计增长
近 0.07 元 / 份额。
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得ETF者得天下， 这已成为公募行业得
共识。 就在今年以来，尤其是国庆节前后，随
着市场的快速上涨，ETF 基金尤其是宽基指
数 ETF 规模增长迅猛，整体管理规模已经达
到 3.6 万亿元，其中超过千亿元的“巨无霸”
数量已经达到 8 只。 不过，从另一方面来看，
部分 ETF 基金发行失败， 甚至有 70 只基金
已经沦为 “迷你基金”，ETF 产品分化之势越
发明显。

发行失败又一只

新基金发行失败，已经成为市场常态，而
在近日，又一只基金发行失败，而这也是今年
以来第十只募集失败的新基金。10月 16日，
汇添富基金公告，截至 2024 年 10 月 15 日
三个月基金募集期限届满，汇添富国证粮食
产业 ETF 基金未能满足《基金合同》规定的
基金备案条件，故产品《基金合同》不能生
效。很显然，这只基金发行宣告失败。资料显
示，该基金产品于 1 月 16 日获得证监会批
复，在 6个月之期抵达时的 7月 16 日起方开
始公开募集。很明显，这也是一只压哨发行的
权益类基金，而上一只募集失败的新基金也
是压哨发行。
来自东方财富 Choice 的统计数据显

示，截至 10 月 20 日，今年以来已有 10 只公
募基金募集失败，包括 3 只偏股混合型基
金、3 只被动指数型基金，2 只混合型 FOF，
普通股票型基金、偏债混合型基金各 1 只。
其中，又有 7 只产品在 2022 年、2023 年便
已获批，3 只产品在收到证监会的延期募集
备案回函后才开启发行。以光大先进材料基
金为例，该基金于 2022 年 8 月 29 日获批，
在今年 2 月 1 日公开募集，4 月 30 日公告
募集失败。
此外，还有超过 200 只 ETF 产品规模

不足 1 亿元，包括 70 只在 5000 万元清盘
“警戒线”下挣扎的产品。这些“迷你”基金
里，有 22 只成立于 2023 年，7 只运营时间
甚至不足一年。而在今年陆续清盘的 20 只
ETF 里，华泰柏瑞中证有色金属矿业主题
ETF、鹏扬国证财富管理 ETF 等均为去年
成立的。

“巨无霸”阵营扩容

来自东方财富Choice 的最新数据显示，
截至 10月 18日，全市场共有 8只 ETF 基金
（非货基金），管理规模超过千亿元。其中，华
泰柏瑞沪深 300ETF 以 3951 亿元的规模，
在上说所有非货基金中排名第一位。紧随其
后的是易方达沪深 300ETF，同期管理规模
也超过 2589亿元。此外，华夏沪深 300ETF、
嘉实沪深 300ETF、华夏上证 50ETF、南方中
证 500ETF等基金，同期管理规模均在 1000
亿元以上，“巨无霸”阵营迅速扩容。其中，包
括 8 只千亿元规模的产品在内，规模超过
100 亿元的 ETF 共有 34 只，合计规模为 1.3
万亿元。
与此同时，首批 10 只中证 A500ETF 上

市以来规模大涨。10 月 15 日至 17 日，股票
型 ETF 资金整体呈现净流出，但资金逆势涌
入 中 证 A500ETF。 首 批 10 只 中 证
A500ETF 份额合计增长 116 亿份，规模也
从 200亿元增至 295.03 亿元。

具体来看，截至 10 月 17 日，国泰中
证 A500ETF 规模达到 61.16 亿元，摩根
中证 A500ETF 规模超过 30 亿元，景顺长
城中证 A500ETF、南方中证 A500ETF、银
华中证 A500ETF、嘉实中证 A500ETF、华
泰柏瑞中证 A500ETF 等的规模均超过 25
亿元。
中国证监会网站显示，10 月 15 日，多达

43 只中证 A500 相关产品上报。具体来看，
布局中证 A500ETF 的 10 家基金公司均上
报了中证A500ETF联接基金。华安基金、易
方达基金、汇添富基金、华夏基金等上报了
11只场外指数基金。富国基金、华商基金、招
商基金等上报了 22只场外指数增强基金。此
外，10 月 16 日，鹏华基金也上报了中证
A500指数基金。而从最新消息来看，华夏基
金、博时基金、南方基金等公司已经拿到了相
关批文。
而在之前，首批中证 A50ETF 规模也在

持续增长。3 月初成立时，首批 10 只中证
A50ETF募集规模合计约为 165亿元，半年
多之后，据 Choice 测算，截至 10 月 17 日，

规模合计达到 398.99 亿元。
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公募基金持续降费
10 月 19 日 ，银华基金旗下科创

100ETF 发布公告称，经管理人与基金托管
人协商一致，科创 100ETF 于 10 月 21 日
起，将管理费年费率由 0.5%大幅下调至
0.15%，托管费年费率由 0.1%调低至 0.05%。
而在此前，华夏基金、鹏华基金、博时基金、国
泰基金等多家公司也宣布旗下宽基 ETF 降
费。10 月 15 日，南方基金自购旗下中证
A500ETF。根据统计，截至 10月 16日，年内
公募基金的自购规模超过 39 亿元，分布于
74 家基金公司，其中有 12 家自购规模超过
亿元。

一边是发行失败，一边是“巨无霸”扩容

ETF基金分化上演“冰火两重天”

晨报记者 刘志飞

10月 18日，央行联合金融监管总局、证
监会发布《关于设立股票回购增持再贷款有
关事宜的通知》，正式设立股票回购增持再贷
款，激励引导金融机构向符合条件的上市公
司和主要股东提供贷款，分别支持其回购和
增持上市公司股票。一行一局一会同日下发
通知，明确首期 3000 亿回购增持再贷款进入
落地阶段，年利率 1.75%，期限 1 年，可视情
况展期。
据了解，继 9月 24 日央行明确将“创设

股票回购增持专项再贷款”后，各商业银行就
已经闻风而动，积极启动客户营销储备、对
接。共有 21家全国性金融机构可以按政策规
定，发放贷款支持上市公司股票回购和增持。
据证券时报报道，目前，已有 6家商业银行与
20余家上市公司签订贷款协议或取得贷款承
诺函。

6家银行已签约

10 月 20 日下午，招商蛇口公告称，已与
招商银行深圳分行签署《合作协议》并获得
招行深圳分行出具的《贷款承诺函》。据了
解，招行深圳分行拟为招商蛇口的股票回购

项目提供不超过 7.02 亿元的贷款额度，贷款
期限 12 个月，贷款利率原则上不超过 2.25%
且不超过市场利率。此前，招商蛇口等“招商
系”8 家上市公司于 10 月 14 日早间披露回
购或增持计划公告，据估算，累计金额上限将
近 50亿元。
中国石化也发布公告称，公司控股股东

中国石化集团与中国银行股份有限公司签订
授信协议，获得 7亿元人民币的授信额度，专
项用于中国石化集团在本轮增持及未来新一
期增持计划中，通过集中竞价交易的方式增
持中国石化的A股股份。
据一行一局一会的披露，此前共有 21

家金融机构获批具有参与再贷款资格，
这些机构均为全国性机构，在各个地区
都有分支机构，可以及时对接上市公司和
股东，为其提供贷款服务。从首批回购增
持贷款银行看，共有 6 家商业银行参与，
工农中建四大行、招商、中信等股份制银
行均在其中。
目前有的商业银行已发布内部指导文

件，布置回购增持贷款营销工作。不少商业
银行明确表示，将充分发挥资金融通的优
势，与上市公司、股东加强沟通，积极支持资
本市场的稳定发展，体现再贷款工具政策引
导要求。

23家公司率先行动

据证券时报报道，截至记者发稿，共有 23
家上市公司发布公告，表示公司或控股股东
已与银行签订贷款协议或取得贷款承诺函，
将使用贷款资金用于回购或增持，意味着首
批回购增持案例正式落地。具体来看，首批参
与回购增持贷款的上市公司包括中国石化，
招商蛇口，招商轮船，招商港口，中远海控，中
远海发，广电计量，迈为股份，兆易创新，威迈
斯，嘉化能源，温氏股份，福赛科技，阳光电
源，山鹰国际，通裕重工，牧原股份，中国外
运，中远海能，中远海特，东芯股份，力诺特
玻，玲珑轮胎。其中，中国石化既参与增持计
划，也参与股份回购。中国石化控股股东获 7
亿元授信用于增持计划，同时，获中国银行不
超 9亿元授信额度用于股份回购
从首批公告的案例看，上市公司或主

要股东已与银行签订了贷款协议、已取得银
行方面贷款承诺函。这表明贷款已获得审批
通过，贷款资金可以确保到位和及时发放，
并非还处于前期洽谈、申请、尽调或者待审
批的状态，贷款能否取得还存在不确定性，
避免了出现变数，发生“忽悠式”贷款回购
增持的情况。

商业银行积极参与股东回购贷款

兴证全球红利量化

选股基金正在发行中
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