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机构名称：上海农村商业银行股份有限公司

虹桥商务区支行

机构编码：B0228S231000327

许可证流水号：00854282

批准成立日期：2020 年 08 月 26 日

机构住所：上海市闵行区申长路988弄

虹桥万科中心2号楼1楼106单元

邮编：201106

业务范围：

发证机关：国家金融监督管理总局

上海监管局

收回日期：2025 年 12 月 8 日

经中国银行保险监督管理委员会

批准，并由你总行授权的业务。
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机构名称：交通银行股份有限公司

上海武昌路支行

机构编码：B0005S231000079

许可证流水号：01128138

批准成立日期：2001 年 07 月 23 日

机构住所：上海市虹口区四川北路618号

1层、四川北路688号1层

电话：021-65375546

邮编：200085

业务范围：

发证机关：国家金融监督管理总局

上海监管局

发证日期：2025 年 12 月 05 日

许可该机构经营银行业监督管

理机构依照有关法律、行政法规

和其他规定批准的业务，经营范

围以批准文件所列的为准。

国家金融监督管理总局上海监管局

以上信息可在国家金融监督管理总局上海监管局网站上（www$nfra$gov$cn）查询

关于换发《中华人民共和国金融许可证》的公告

下列机构经国家金融监督管理总局上海监管局批准，换发《中华人民共和国金融许

可证》，现予以公告。

国家金融监督管理总局上海监管局

以上信息可在国家金融监督管理总局上海监管局网站上（www$nfra$gov$cn）查询

关于收回《中华人民共和国金融许可证》的公告

下列机构经国家金融监督管理总局上海监管局批准终止营业，并收回《中华人民共

和国金融许可证》，现予以公告。

机构名称：上海农村商业银行股份有限公司

海湾分理处

机构编码：B0228U231000120

许可证流水号：00854240

批准成立日期：2013 年 11 月 12 日

机构住所：上海市奉贤区海湾镇

海农公路1488号

邮编：201419

业务范围：

发证机关：国家金融监督管理总局

上海监管局

收回日期：2025 年 12 月 8 日

经银行业监督管理机构批准，并由

你行授权的业务。

国家金融监督管理总局上海监管局

以上信息可在国家金融监督管理总局上海监管局网站上（www$nfra$gov$cn）查询

关于收回《中华人民共和国金融许可证》的公告

下列机构经国家金融监督管理总局上海监管局批准终止营业，并收回《中华人民共

和国金融许可证》，现予以公告。

晨报记者 刘志飞

2025年 12 月，中国银行业迎来一场静默

的“存单革命”。 工、农、中、建、交五大国有银

行及邮储银行集体停售五年期大额存单，招

商银行、光大银行等股份制银行同步收缩长

期存款业务，部分中小银行甚至取消五年期

普通定存。 这场以“降成本、稳息差”为核心

的调整，标志着中国银行业正式告别 “高息

揽储”时代，普通投资者的资产配置逻辑面

临重构。

国有大行“清零”

股份行“缩量”中小行分化

国有六大行成为五年期大额存单 “退

场”的先锋。截至     年   月，工商银行、

中国银行、农业银行等银行网点及线上渠道

均已无五年期大额存单产品。某国有银行支

行客户经理透露：“柜台长期无五年期额度，

手机银行仅剩三年期产品，年利率      ，且

起存金额从   万元提升至    万元。”邮储

银行虽保留五年期普通定存，但利率仅

    ，较三年期      形成倒挂，吸引力大幅

下降。

股份制银行则采取“缩量提门槛”策略。

招商银行、浦发银行等虽未完全停售，但五年

期产品发行频率骤降。招商银行    显示，

其长期存款产品以养老金专属理财为主，五

年期大额存单已数月未上线。浦发银行客户

经理表示：“五年期产品额度有限，需提前预

约，且利率仅    ，与三年期相差无几。”

中小银行呈现两极分化。网商银行等 家

民营银行及部分城商行已下架五年期定存，而

华瑞银行、众邦银行仍提供   以上利率产品，

但需“抢购”。例如，华瑞银行五年期定存利率

达     ，但单日额度仅   万元，开售   分

钟即售罄，投资者需设置闹钟“蹲守”。

净息差承压
政策引导资金“活起来”

银行集体撤档五年期大额存单的背后，

是净息差持续收窄的严峻现实。国家金融监

管总局数据显示，    年三季度商业银行净

息差降至      ，较年初下降     个百分点，

创历史新低。其中，大型银行净息差仅

     ，较股份制银行低     个百分点，利润

空间被严重挤压。

政策层面，央行“稳增长、降成本”的导

向进一步压缩了长期存款的生存空间。苏商

银行特约研究员指出：“长期存单锁定期长，

若市场利率下行，银行将面临‘负债成本刚性

与资产收益下行’的双重挤压。”例如，某城

商行五年期定存利率     ，但同期投放的制

造业贷款收益率仅     ，利差仅    个百分

点，远低于行业平均水平。

投资者应对
分层配置，严控风险

面对五年期大额存单的退场，投资者需

重构资产配置逻辑，构建“安全垫  增值层”

的组合。

保守型投资者可优先选择国家信用背书

的储蓄国债。    年   月发行的五年期国

债利率     ，虽低于历史水平，但安全性极

高，适合退休老人等低风险群体。若追求更高

收益，可关注银行   级理财产品，业绩比较

基准           ，风险可控。同时，货币基金

可作为 “应急资金池”，七日年化收益率

         ，流动性强，适合存放    个月生

活费。

平衡型投资者可采取“固收打底，适度增

配权益”策略。中短债基金投资于   级企

业债，年化收益          ，波动率低于纯债

基金，可作为核心配置。权益类资产方面，定

投沪深    、中证    指数基金，长期年化收

益      ，分散个股风险。此外，国债逆回购

在节假日前年化收益可飙升至       ，适

合短期闲置资金。

进取型投资者可把握产业升级红利，对

冲通胀风险。优质权益基金聚焦消费、科技、

新能源赛道，选择过往五年年化收益超    

的基金经理管理的产品。基础设施     年

化收益      ，兼具稳定性与增值潜力，可

作为长期配置。大宗商品方面，黄金    可

分散股市波动风险，    年预期年化收益

      。

专家警示，投资者需警惕三大误区：一

是盲目追捧中小银行高息存款，部分村镇银

行五年期利率虽达      ，但信用风险高于

国有行，且提前支取按活期计息（     ）；

二是忽视流动性管理，长期存款锁定期长，

需预留    个月应急资金；三是过度集中配

置单一资产，建议按“短期（货币基金）、中

期（国债  债基）、长期（权益资产）”分层，

分散风险。

五年期大额存单“退场”潮
银行调整负债结构，投资者需重塑理财策略

李 锐

继多项监管新规后，公募基金销售也将

迎来新的管理规定。日前，中国证券投资基金

业协会起草了 《公开募集证券投资基金销售

行为规范（征求意见稿）》，已下发至基金公

司。该意见稿明确规定，投资者盈亏纳入销售

考核，并对指数基金、同业存单基金以及基金

直播等作出了具体规定。

首先，不得宣传基金规模。《意见稿》要

求，基金业绩任意展示期间均应当超过六个

月，不得对一年期以下的业绩进行年化展示，

法律法规另有规定的从其规定；基金业绩排名

应当引用基金评价机构三年期以上的公开数

据，并列明基金评价机构的名称、评价日期、同

类基金的类型及只数等信息；不得使用“正收

益”或“正收益概率”等可能导致投资者忽略

风险的宣传用语。

此外，基金管理人、基金销售机构应当审

慎选择宣传用语，不得通过片面、夸张的词语

或标题误导投资者，不得对基金规模、基金规

模增长等进行宣传；宣传推介行为涉及基金经

理的，应当重点对公司投研团队建设、平台作

用发挥情况进行宣传。

其次，指数基金理性引导。对于弹性较大

的指数基金，《意见稿》 要求基金管理人、基

金销售机构宣传推介指数基金时，应当重点

宣传指数基金的工具属性和资产配置功能，

理性引导投资者；对于宣传推介风险较低的

同业存单基金时，应当充分揭示净值波动风

险，不得片面强调稳健、低风险、类货币市场

基金等属性。还有，直播业务需注意风控管

理。《意见稿》要求，基金管理人、基金销售机

构开展直播业务时，向投资者宣传推介基金

的直播人员，应当取得基金从业资格并在基

金管理人、基金销售机构执业。

此外，涉及公司品牌宣传、基金宣传推

介、销售业务培训等面向不特定公众的直播，

相关直播素材应当按照相关规定，至少保存

二十年。投资者教育类的直播，参考相关规

定，至少保存三年。

针对过往基金销售端存在的 “重规模”

的情况，本次《意见稿》要求，基金销售业务

绩效考核指标应当加大权益类基金保有规

模、投资者盈亏情况的考核权重，不得将销售

收入和销售规模作为主要考核指标。

基金销售将迎新规，投资者盈亏纳入销售考核


