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央行结构性降息落地

精准滴灌助力实体经济高质量发展

上海银行业从业人员离职声明

刘俊杰（先生）自 2026 年 1 月 12
日起不再担任江苏银行股份有限公司
上海分行营业部总经理职务，自该日起
其在外的从业行为均不代表本银行。

江苏银行股份有限公司

上海分行

2026 年 1 月 20 日

李 锐

新年伊始，ETF依旧亮眼。日前，ETF基金
市场捷报频传，继首家万亿元ETF基金管理人
诞生之后，跨境ETF基金总规模也首次突破万
亿元大关，首家千亿黄金ETF基金出现，而多
只宽基ETF的分红大手笔也备受关注。不过，
随着ETF的迅猛发展，至少有上百只基金目前
规模“迷你化”，甚至逼近清盘的边缘。整个
ETF市场，两极分化的趋势日益明显。

●首家
来自东方财富Choice 的数据显示，就在

全市场 ETF 产品规模合计突破 6万亿元后，
首家ETF管理规模超过万亿元的基金公司出
现。
数据显示，华夏基金旗下 ETF 日前管理

规模达到 10077.78 亿元，成为国内首家完成
万亿门槛跨越的基金公司。
从产品结构来看，华夏基金 ETF 布局覆

盖核心宽基、热门行业、跨境市场、商品债券等
多元赛道，共拥有超过 110 只 ETF 产品。其
中，公司旗下规模最大的 2 只产品为沪深
300ETF、上证 50ETF，前者规模超 2300 亿
元，后者突破1800亿元。
数据统计，近一年来，该公司 ETF 规模

增长超过 3800亿元，其中超过 1200 亿元来
自投资者净申购，其余部分源于市场上涨带
来的基金规模提升。
目前，ETF头部效应进一步凸显，易方达

基金、华泰柏瑞基金、南方基金等多家大型公
募基金公司ETF规模超过 4000亿元。其中，
易方达基金 ETF 规模已超过 9200 亿元，有
望成为下一家万亿元规模ETF管理俱乐部的
成员。

●跨境 ETF
就在 ETF 整体规模迅猛发展的同时，跨

境 ETF 也迎来高光时刻，规模首次冲上万亿
元。
数据显示，全市场 207 只跨境 ETF 总规

模首度攀升至破万亿元，较 2025 年初的约
4240 亿元实现翻倍式增长。仅 2026 年开年
不到半个月时间，规模就新增700多亿元。
从资金流向分析，港股科技、互联网及创新药
三大领域成为投资者配置热点。回看 2025
年，新成立的跨境ETF也大多投向港股市场。
接近 70 只新成立的跨境 ETF 中，除了 1只
新兴亚洲ETF和 2只巴西ETF外，其余全部
投向港股市场。
其中，富国中证港股通互联网 ETF 以超

800亿元规模大幅领先，位于跨境ETF规模
首位。华夏恒生科技ETF紧随其后，规模超过
500亿元。此外，华泰柏瑞恒生科技 ETF、中
概互联网ETF易方达规模均站上400亿元。

●分红大手笔
数据显示，2026 年以来超 200 只基金宣

布分红，分红总额为311.56 亿元。其中，权益

类基金分红总额超250亿元，其中多只“巨无
霸”ETF大手笔分红。
近期，南方基金旗下两只ETF分红，公告

显示南方中证 1000 ETF 分红方案为每 10
份基金份额分红 0.41 元，据测算此次分红超
10亿元，而南方中证 500 ETF也宣布分红，
分红金额约为12亿元。
华泰柏瑞沪深 300 ETF 也发布了分红

公告。根据分红方案，基金权益登记日为1月
16日，每 10份基金份额分红 1.23 元，据测算
分红金额超过 110 亿元，将创下境内 ETF 单
次分红纪录。
此外，易方达上证 50 指数增强基金、摩

根中证A500 ETF、万家中证 500指数增强
基金等宽基指数基金，以及华泰柏瑞中证红利
低波ETF联接基金、景顺长城沪港深红利成
长低波指数基金等红利主题指数基金均宣布
分红。

●千亿黄金 ETF
随着黄金价格的大幅上涨，黄金主题ETF

基金规模也猛增。
数据显示，截至1月14日，华安黄金ETF

在近一年获得了约430亿元资金的净流入，成
为国内首只规模突破千亿元的黄金ETF。作为
首批产品之一的华安黄金 ETF 于 2013 年 7
月18日成立。
紧随其后，博时黄金 ETF、易方达黄金

ETF、国泰黄金ETF的最新流通规模也分别
达到 439.76 亿元、387.10 亿元、325.84 亿元，
全市场14只黄金ETF合计总规模达2634.39
亿元。

●上百只
而与整体规模的大幅提升相比，ETF规模

日趋分化。数据统计显示，规模不到1亿元的
“迷你”ETF有 304只，规模最低仅为0.07亿
元。
就从最近一年来看，相比“百亿基”产品

的疯狂吸金，304只规模不到1亿元的“迷你”
ETF产品规模合计下降243.30 亿元，规模缩
水的有202只，占比66.45%。
2025年以来，全市场已有 7只ETF产品

终止上市，其中，国联安中证新材料主题 ETF
在上市期间下跌36.36%。具体来看，国联安中
证新材料主题 ETF 首发募集规模为 2.99 亿
元，截至基金最后运作日（2025年 8月 5日），
规模仅余0.12亿元。
根据基金合同规定，若基金资产净值连续

若干工作日低于 5000 万元情形，将根据基金
合同的约定进行基金财产清算并终止。目前，
全市场已有 126 只 ETF 规模跌至 5000 万
元以下，濒临“清盘”比边缘。

一边是诞生首家万亿元ETF管理人，一边是上百只ETF规模“迷你”

ETF市场开年“冰火两重天”
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晨报记者 刘志飞

2026年 1 月 19 日，中国人民银行正式
实施结构性货币政策工具利率下调政策，宣
布自即日起下调再贷款、再贴现利率 0.25 个
百分点。
这一举措标志着我国货币政策在保持适

度宽松基调的同时，更加注重精准滴灌，以支
持经济结构转型和高质量发展。

结构性降息落地
利率水平再创新低

根据中国人民银行发布的信息，此次结
构性降息涉及多个关键利率指标。
下调后，3 个月、6 个月和 1 年期支农支

小再贷款利率分别降至 0.95%、1.15%和
1.25%，再贴现利率降至 1.5%，抵押补充贷款
利率为 1.75%，专项结构性货币政策工具利
率则为 1.25%。
这一系列调整使得结构性货币政策工具

利率水平再创历史新低。
此次降息是继 2025 年 5 月之后的又一

次重要货币政策调整。
短短几个月内，央行两次下调结构性货

币政策工具利率，每次下调幅度均为 0.25 个
百分点，显示出货币政策在支持实体经济方
面的坚定决心和灵活应对能力。

精准滴灌
支持重点领域和薄弱环节

与全面降息不同，结构性降息更注重精
准滴灌，将信贷资源更精准地导向政策鼓励
的薄弱环节和重点领域。
上海金融与发展实验室副主任、招联首

席研究员董希淼在接受采访时表示，结构性
货币政策工具利率下调，将直接降低银行从
央行获取再贷款资金的成本，激励银行以更
低的利率向小微企业、科技创新、绿色转型等

重点领域发放贷款，从而降低实体经济综合
融资成本。
以支农支小再贷款为例，此次降息后，其

一年期利率从 1.5%降至 1.25%，将显著降低
涉农和小微企业的融资成本。
同时，央行还宣布增加支农支小再贷款额

度 5000 亿元，并与再贴现额度打通使用，进
一步增强了金融对普惠金融领域的支持力度。
此外，央行还单设了民营企业再贷款，额

度为 1万亿元，重点支持中小民营企业。
这一举措旨在缓解民营企业融资难、融

资贵的问题，促进民营经济健康发展。

政策信号明确
提振市场信心

结构性降息不仅具有降低融资成本、精
准滴灌的实效，还传递出明确的政策信号。

董希淼指出，此次降息明确显示出国家
对特定产业的金融支持决心，有助于提振经
营主体信心，稳定和引导市场预期，吸引更多
社会资本进入相关行业和产业。
在当前经济形势下，结构性降息有助于

激发市场活力，促进消费和投资增长。特别是
对于科技创新、绿色发展等战略性新兴产业
而言，低成本的资金支持将加速其技术革新
和产业升级步伐，为经济高质量发展注入新
动力。

货币政策灵活高效
未来仍有调整空间

在 1 月 15 日举行的国新办新闻发布会
上，中国人民银行副行长邹澜表示，此次结构
性降息是贯彻落实中央经济工作会议“灵活
高效运用降准降息等多种货币政策工具”要

求的具体举措。
他同时透露，从法定存款准备金率看，目

前金融机构的平均法定存款准备金率为
6.3%，降准仍然有一定空间。
东方金诚首席宏观分析师王青分析指

出，当前存款准备金率的 “隐性下限”在
5.0%左右，这意味着还有 1.3 个百分点左右
的降准空间。此外，随着银行净息差的企稳和
长期存款到期重定价的到来，政策性降息的
人民币汇率约束和银行净息差收窄压力都在
缓解，为未来降息创造了有利条件。

货币政策
将更加注重平衡与协同

展望未来，货币政策将更加注重把握和
处理好短期与长期、稳增长与防风险、内部与
外部等三方面的关系。
董希淼表示，2026 年货币政策实施的两

点变化值得关注：一是政策目标表述微调，促
进社会综合融资成本从此前的“稳中有降”
调整为“低位运行”，并首次提出“把促进经
济稳定增长、物价合理回升作为货币政策的
重要考量”；二是政策思路转变，更加注重发
挥存量政策和增量政策的集成效应，提升现
有政策的效率。
在此背景下，结构性货币政策工具将继

续发挥重要作用。
央行表示，将进一步完善结构性工具并加

大支持力度，引导金融资源更多流向科技创
新、绿色发展、提振消费和中小微企业等领域。

同时，还将畅通货币政策传导机制，推动
金融活水以更高效率滴灌实体经济和普罗大
众。
此次央行结构性降息政策的落地，是我

国货币政策在保持适度宽松基调的同时，更
加注重精准滴灌和政策协同的重要体现。未
来，随着政策效果的逐步显现和市场环境的
不断变化，货币政策将继续灵活调整、精准施
策，为经济高质量发展提供有力支持。


