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随着监管部门的一纸通报，坊间沸沸扬
扬的“一天吸金过百亿”事件终于有了结
论。日前，来自监管部门下发的一份监管通
报显示，D基金公司与不具备基金销售业务
资格和基金从业资格的互联网“大 V”开展
营销合作，利用其影响力诱导不具备风险匹
配能力的投资者进行基金投资，违反了相关
管理规定，责令 D基金公司立即改正并暂停
受理新产品注册，同时追究该家公司相关负
责人责任。此外，监管通报要求基金销售公
司和第三方机构，按期下架”基金实时估值
功能“、”实盘榜“等功能。
而据 21 世纪经济报道、每经等多家媒

体证实，D基金公司就是德邦基金。
■监管通报 日前，监管部门发布《机

构监管通报》。《通报》指出，近日某基金公
司管理的基金产品单日申购量超百亿，涉嫌

违规销售，引发市场关注。
《通报》指出，经核查，D 基金公司与不

具备基金销售业务资格和基金从业资格的
互联网“大 V”开展营销合作，向其支付大
额广告费，以互联网“大 V”在平台上预告
某日（将）大额购入 D 基金公司的 A 产品
为噱头，利用互联网“大 V”的流量和影响
力鼓动投资者跟进购买A产品，诱导风险承
受能力不匹配的投资者购买中高风险产品。
经查，公司未对投资者充分揭示风险，

投资者适当性管理不到位，违反了《公开募
集证券投资基金管理人监督管理办法》第二
十一条规定。
监管部门表示，上述违规行为反映出相

关行业机构在经营理念、功能定位等方面仍
存在偏差，为追求短期规模增长忽视专业合
规底线，公司内控机制不健全、有效性不足。
根据相关法律规定，监管部门对 D基金

公司采取责令改正并暂停受理公募基金产

品注册的监管措施，同步追究公司总经理、
督察长、互联网业务部门负责人等责任人员
责任。

■一天吸金超百亿 之所以引起市场
和监管部门的关注，还是之前的一则重磅消
息：有基金一天吸金超百亿元！
尽管市场持续上涨，但基金产品一天吸

金百亿元，也足以让大多数人惊讶。公开报
道显示，1 月 12 日，单单一个销售渠道，这
只基金的销售额就有 120 亿元，而这只基金
就是德邦稳盈增长基金。
资料显示，该基金是一只灵活配置型基

金，A 和 C 类分别成立于 2017 年 3 月、
2023 年 5 月。截至 2025 年末，产品总规模
站到成立以来的高点，为 10.27 亿元，三季
度末为 7.21 亿元，而此前五年长期徘徊在 3
亿元以下。其中，德邦稳盈增长 C类的规模
为 9.65 亿元，占比近 94%。
针对一天吸金超百亿的传闻，德邦基金

当时曾经做出回应，公募基金产品当日规模
数据属于非公开信息，最终以定期报告为
准，并提醒投资者避免被不实信息误导。
不过，德邦基金连续两次收紧申购限

制。1 月 13 日开盘前，把A类份额单渠道单
日申购上限设为 1000 万元，C 类设为 100
万元，而从 1 月 14 日起，将两类份额的限购
额分别降到 10 万元和 1 万元。

■按期下架 除了上述通报外，监管部
门还对其他违规销售问题，予以指出并要求
第三方机构按期下架。
监管部门在《通报》中指出，日常监管

还关注到部分基金销售机构和非持牌的第
三方平台重新上架“基金实时估值”功能，
直接提供或通过“净值参考”、“板块涨跌”
等形式变相提供 “基金实时估值” 功能，
同时还衍生出按平台当日申购金额排序的
“加仓榜”、展示用户持仓收益和明细的“实
盘榜”等。上述功能可能误导投资者，摊薄基
金产品收益，引发投诉纠纷，应当予以规制，

自查后按期下架。
早在 2023 年，监管已经明确要求三方

代销平台下架盘中估值。监管此前指出，该
功能在盘中一定程度上反映基金涨跌幅变
动，成为指导投资的一类工具。受准确性、调
仓等影响，当前估算净值基本上很难保持与
实际净值完全一致的涨跌幅，尤其是随着基
金经理换手频率加大，调仓频繁，二者之差
加大带来不少争议，甚至引发基民对基金经
理“偷吃”的质疑。
1 月 30 日，有平台向媒体表示，加仓

榜、减仓榜已经立即下线，周末加班加点赶
工下线实时估值，要确保下一个交易日开盘
就不再出现该功能。
截至 2 月 1 日，包括蚂蚁基金、京东金

融、腾讯理财通等机构上述功能以及下架，
天天基金也关闭了实盘榜与“板块涨跌幅”
功能。此外，包括小倍养基、养基宝等非代销
平台也进行了整改。
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金价大幅波动

多家银行紧急发布黄金交易风险警示

上海银行业从业人员离职声明

朱嘉祺（先生）自 2026 年 1 月 16
日起不再担任中国邮政储蓄银行股份
有限公司上海黄浦区西藏南路支行网
点负责人，自该日起其在外的从业行为
均不代表本银行。
张兆杰（先生）自 2026 年 1 月 22

日起不再担任中国邮政储蓄银行股份
有限公司上海黄浦区老西门支行网点
负责人，自该日起其在外的从业行为均
不代表本银行。

中国邮政储蓄银行股份有限公司

上海分行

2026年 2 月 4 日

晨报记者 刘志飞

近日，国际金价在经历连续上涨并创下
历史新高后，于上周末出现剧烈回调，引发市
场广泛关注。面对金价的高波动性，国内多家
银行迅速行动，发布风险提示并调整相关业
务规则，以保障投资者利益。

金价剧烈波动，市场情绪分化
据市场数据显示，1 月 30 日，国际金价

高位大幅回落，现货黄金价格一度跌破 4700
美元 / 盎司关键心理关口，白银价格亦同步
大幅下挫，单日波动幅度刷新多项历史纪录。
此次价格剧烈调整，使得市场情绪迅速分化，
部分投资者选择观望，而另一部分则视此为
配置窗口，试图趁低布局。
业内专家分析指出，此次金价回调主因

是前期涨幅过快导致市场严重超买，叠加美
联储政策预期、美元走势及地缘政治因素的
不确定性，引发资金获利了结离场。尽管短期
内金价可能进入宽幅震荡阶段，但多位业内
人士认为，从中长期来看，支撑黄金价格的核
心因素并未发生根本改变，包括央行持续购
金、“去美元化”趋势、地缘政治风险以及全
球债务压力等。

银行紧急应对，调整业务规则
面对金价的高波动性，工商银行、建设银

行、中国银行、农业银行等多家国有大行纷纷
发布公告，紧急提示黄金交易风险。工商银行

通过其贵金属业务部“工银金行家”公众号
发布风险提示，指出近期国内外贵金属价格
波动剧烈，市场不确定性显著增强，建议客户
审慎评估自身风险承受能力，保持理性投资
心态，避免盲目追涨杀跌。
同时，工行还对如意金积存等业务的办

理规则进行了调整，包括压缩非交易日的业

务额度、优化业务办理时间等。建设银行则宣
布调整个人黄金积存业务定期积存起点金
额，自 2月 2日起，该业务定期积存起点金额
上调至 1500 元，并提示客户近期贵金属价格
波动加剧，需提高风险防范意识，合理控制仓
位。
中国银行也发布公告，提醒客户在开展

积存金、账户贵金属等交易时，应结合自身风
险承受能力审慎操作，防范价格波动带来的
资金损失风险。农业银行同样采取了一系列
风险防控措施，包括上调Au（T+D）、mAu
（T+D）合约的保证金比例，并对个人客户参
与存金通黄金积存交易增加风险承受能力测
评准入。交通银行和邮储银行也分别发布了
调整贵金属业务适当性管理要求和延期合约
保证金比例的通知，以应对市场波动。

实物黄金紧俏，适合底仓配置
多家银行在提示风险的同时，也注意到实物
黄金市场的特殊情况。尽管金价回调，但实物
黄金需求依然旺盛，多家银行的实物金条、投
资金产品供不应求，部分产品甚至出现“全线
售罄”的现象。银行方面表示，受加工、配送及
库存限制，短期内实物供应难以跟上需求。
面对金价的高波动性，市场人士建议投

资者应降低短期交易冲动，将黄金作为资产
配置中的一部分进行中长期布局。实物黄金
或黄金 ETF 更适合作为底仓配置，而积存金
等账户类产品则可用于分批布局、灵活调仓。
同时，投资者需警惕“抄底冲动”带来的操作
风险，在高波动阶段更加注重仓位管理与节
奏控制。
此次金价回调及银行的紧急应对措施再

次提醒投资者，在追求收益的同时必须充分
认识市场风险，理性投资，避免盲目跟风。未
来黄金市场的走势仍充满不确定性，投资者
需密切关注市场动态，做好风险防控。
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