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信托机制创新发力

养老服务信托试点成效初显
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绩优基金陆续限购，基金中考成绩单即将出炉

晨报记者 刘志飞

近期 ，在金融监管政策的持续推动与
市场需求的催化下 ，养老服务信托正以其
独特的制度优势和丰富的应用场景 ，从上
海试点快速走向大众视野 ，成为养老金融
领域引人瞩目的创新焦点 。

政策东风劲吹，行业试点破局

在 2026 陆家嘴论坛上，国家金融监
督管理总局为落实《关于支持上海国际金
融中心建设行动方案》，明确提出八大新
举措，其中一项重要部署即为“支持信托
机制在大都市养老领域发挥更大作用”。
这标志着养老金融创新，尤其是信托服务
的应用，已上升到国家金融发展战略与区
域金融中心建设协同推进的高度。
此前，上海市已率先出台系统性指

引。上海金融监管局、市民政局、人民银行
上海市分行、市委金融办联合发布的《关
于创新开展养老服务信托试点的通知》，
标志着金融服务与养老需求的深度融合
正式驶入制度化的“快车道”。上海成为
引领全国探索养老金融新路径的重要试
验田。

产品体系与服务体系加速构建

在监管部门的直接指导下，以上海信
托、华宝信托、建元信托为代表的首批试
点机构已迅速响应，不仅优化内部业务流

程，更在市场端取得实质性突破，落地案
例达 18 单，并呈现三大趋势：

服务生态化 ：产品形态从基础“意定
支付”，演进至涵盖“意定监护 + 财产管
理”、“家庭财富传承”，乃至结合“以房
养老”模式的不动产信托服务，初步构建
了多资产类别、全链条的养老服务生态。

功能实用化 ：上海信托成功落地全国
首单打通意定支付渠道至养老社区的养
老服务信托，首次实现了从金融安排到养
老消费场景的无缝衔接，验证了商业模式

的有效性。
运营规范化 ：试点机构正着手完善内

部制度框架，强化销售团队合规培训，并
建立了线上公众号热线、线下定期回访等
客户沟通机制，推动服务从“可获取”向
“高品质”迈进。

市场需求旺盛，展现巨大市场潜力

试点启动以来，已累计受理市场咨询
约 300 件，公众关注度高涨。近期于上海

老博会上设立的信托展位接待深度咨询
超 250 人次。已落地的 18 单案例精准匹
配了多元化的社会需求，包括：

高净值 /特定家庭需求 ：子女长期定居
海外的独居老人财产管理与人身监护、高
龄无子女老人的综合养老安排、“老养
残”家庭及自闭症群体的特殊托付需求。

财富传承与公益结合 ：实现“生前养
老 + 身后慈善”一体化的复合型需求，展
现了信托制度在跨代际规划与承担社会
责任方面的独特价值。

中年 “备老 ”新选择 ：针对中青年人群
对未来不确定性的预防性规划需求，提供
包含“临时监护”在内的前置安排方案。

有望扩展为标准化产品

上海市金融监管局表示，下一阶段将
紧密围绕国家金融监管总局的最新部署，
深化试点，大胆探索。养老服务信托的创
新实践，不仅是解决社会痛点的民生工
程，更是“金融服务实体经济”与“服务
人民生活”相结合的生动范本。
市场预期，随着制度经验的成熟、产

品体系的完善以及公众认知的普及，养老
服务信托有望从一个区域性试点项目，扩
展为养老金融市场的重要标准化产品。这
或将进一步吸引更多社会资本关注并投
入养老产业，优化养老资产配置结构，最
终为上海提升国际金融中心综合竞争力，
以及我国养老金融市场的长期高质量发
展积累宝贵经验、提供核心示范。
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至少从上半年来看 ，主投科技赛道的
基金业绩领跑 。 临近年中 ， 包括财通基
金 、华商基金 、信达澳亚等公司旗下上半
年业绩领跑的基金产品 ，陆续发布限购公
告 ，而从目前来看 ，上半年业绩翻倍的基
金产品数量已经达到 126 只 ，并有望创下
半年业绩涨幅新纪录 。

基金限购

又一只，绩优基金限购。6 月 26 日，
财通基金公告称，为了保证基金的平稳
运作，保护基金份额持有人利益，决定自
6 月 26 日起，对公司副总经理、权益投
资总监金梓才旗下在管的财通景气甄选
一年持有期、财通匠心优选一年持有期
两只基金，直接暂停申购、定期定额投资
及转换转入业务。
同一天，他管理的另外 4 只基金———

财通成长优选、财通价值动量、财通品质
甄选、财通集成电路产业，申购上限从
500 元被进一步压低至单日单账户 100
元。
与此同时，金梓才掌管的另一只

LOF 产品———财通多策略福鑫在二级市
场上的异常火爆，已累计发布 30 条二级
市场交易价格溢价风险提示、24 次停牌
公告以及 1 次盘中临时停牌公告。
当然，限购的底气来自于优异的业

绩表现。来自东方财富 Choice 的统计数
据显示，截至 2026 年 6 月 28 日，财通成
长优选 A 今年以来涨幅达 153.09%，在
同类 2333 只基金中排名第 2；其近一年
涨幅更是达到 487.45%，位列 2299 只同
类产品的第 2 名。
数据显示，截至 6 月 28 日，全市场

年内净值增长率排名前 10 的基金中，已

有 6 只实施大额申购限制，还有 2 只已
暂停申购；此外，其他业绩居前的基金
中，华商致远回报混合 A、财通价值动量
混合 A、华泰柏瑞质量成长混合 A、信澳
业绩驱动混合 A 等多只绩优产品也相继
实施限购，单日单个基金账户申购限额
介于 100 元至 30000 元之间。

百只翻倍

凭借科技板块的持续上涨，基金尤
其是权益类基金受益匪浅，至少已有上
百只基金今年业绩翻倍，最新数量为
126 只。
数据显示，截至 6 月 28 日，全市场

主动权益基金年内净值翻倍的数量已经
突破百只，这些翻倍基金大多将 AI 主题
板块作为重仓对象。
其中，财通多策略福鑫定开、方正富

邦核心优势、财通匠心优选、财通景气甄
选混合、财通集成电路、广发远见智选混
合、华商均衡成长、财通成长优选、财通
品质甄选、东吴双动力混合等产品跻身
业绩前十榜单，上述基金年内收益率均
超过 149%。
当前财通多策略福鑫定开、方正富

邦核心优势两只产品领跑全市场，年内
收益率分别达 175.21%、174 .70%，差距
微乎其微，且大幅甩开其余基金，上半年
业绩冠军预计将在这两只产品中产生。
值得重点关注的是，上半年仅剩最

后两个交易日，如果财通多策略福鑫定
开、方正富邦核心优势能够守住 170%以
上的年内收益率，有望创造公募基金
“中考”业绩新纪录。

科技领涨

对于即将到来的下半年，科技板块

依旧被大多数机构看好。“大波段上涨
行情不怕等的格局不变，短期波动后，二
季报期 A 股可能再出发。中期还有机
会，大波段行情没结束，科技领涨的行情
也没结束。”申万宏源证券指出。
招商证券进一步指出，当前市场进

入市场上行第三阶段，行情驱动由增量
流动性转向盈利基本面。下半年，指数有
望在科技板块的推动下温和上行。
而从配置方面来看，多家券商提醒

投资者注意再平衡。华泰证券便指出，短
期关注再平衡，以红利为安全垫，科技中
关注半导体设备、存储、MLCC，并关注
财报存在修复动力的券商等。
不过，浙商证券认为，虽然随着近期

海外股市波动较大，导致创业板指和科
创 50 双向波动增大。但是即便如此，双

创指数目前依然是 A 股市场的绝对焦
点，其吸金能力有目共睹，为数不多的投
资机会也基本出自双创和 AI 相关。

新闻链接

第二批基金调整业绩基准

6 月 26 日，多家基金公司发布旗下
部分存量产品业绩比较基准调整公告，第
二批存量基金产品业绩比较基准调整工
作正式开启。此次调整涉及超 90 家基金
管理人旗下千余只产品，与首批相比，覆
盖范围更广、产品数量更多、参与主体更
加多元。《公开募集证券投资基金业绩比
较基准指引》自 3 月 1 日起施行，并设置
了一年过渡期。6 月 1 日，首批 12 家基金
公司、195 只基金完成“标尺校准”。
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