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1106 法理地带
“私人银行”无需材料秒换外汇？

揭秘虚拟币跨境对敲换汇黑产，涉案金额超 2亿元
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披着“私人银行”外衣

2024年 7月，国家外汇管理局在日常监
测排查中，发现Z公司存在利用虚拟币为境
内客户跨境转移资产的行为，因涉案金额巨
大，可能涉嫌刑事犯罪，随即通过“行刑衔
接”机制移送公安机关办理。2024 年 9月至
12 月，犯罪嫌疑人高某等 4 人陆续被警方抓
获归案，陈某等 2人主动投案。
检察机关第一时间介入侦查，发现这是

一起新型跨境对敲型非法换汇案。与传统跨
境换汇案件不同，它以虚拟币为媒介，利用其
匿名交易、链上无痕流转的特点，人为切断跨
境资金流转痕迹，极大提升了金融监管和案
件侦查取证的难度。
“这类虚拟币跨境案件，电子证据是定案

核心，也最容易灭失。”检察官引导侦查机关
围绕案件定性、跨境取证、追赃难点等核心问
题逐条梳理侦查方向，要求固定相关链上数
据，同步调取涉案银行账户流水、法定货币与
虚拟币交易凭证，为后续案件办理筑牢基础。
经查，Z公司于 2019 年由周某（另案处

理）在境外注册成立，对外以“私人银行”名
义包装宣传，配套开发虚拟银行APP 营造正
规假象。该公司在中国境内仅设立办公点，未
取得我国外汇业务经营许可，实质从事非法
外汇兑换活动。
周某作为团伙负责人，在境内外分别搭

建完整运营团队，设置客户经理、交易员、客
服等岗位，分工明确、架构清晰。其中，高某系
境内客户经理，全面负责运营事务，对接留
学、移民中介招揽客户，联络虚拟币承兑商，
统筹换汇全流程，下辖交易员陆某、客服黄
某，负责对接客户咨询、协助转账操作等；李
某为境外客户经理，职能与高某相似，在海外
负责换汇全流程事务，并发展“卡农”提供人
头账户拆分人民币资金。团伙瞄准有境外购
房、移民、留学资金需求的高净值人群，通过
合作中介定向引流，持续拓展非法换汇业务

规模。
高某任职期间经手非法换汇超过 1.7 亿

元，取得工资 50 余万元。离职“单飞”后，她
自己联系境外的虚拟币承兑商，靠着老客户
资源做了 3000 多万元的换汇生意，短时间就
获利 50多万元。到案被取保候审期间，高某
心存侥幸，主动联系涉案客户串供隐匿海外
购房换汇事实，顶风作案持续实施非法换汇
行为，违反取保候审规定，上海市人民检察院
第二分院于 2025 年 1 月依法以涉嫌非法经
营罪对其批准逮捕。
李某在职期间经手非法换汇 5000 余万

元，还指使男友及男友助理出借银行卡归集
境内资金 800 余万元。2025 年 7月，李某回
国后企图出境潜逃，在机场办理出境手续时
被边防人员当场查获，移送公安机关。随后，
其男友刘某等 2人主动投案。

全链条打击犯罪链路

2025 年 4月至 2026 年 1 月，侦查机关
先后向检察机关移送审查起诉，上海市人民
检察院第二分院指定静安区检察院办理。
承办检察官张冬莹说：“作为一起典型的

跨境虚拟币非法换汇金融犯罪案件，本案横
跨境内外，资金链路隐蔽、电子证据繁杂，直
接关系到国家外汇管理秩序与金融安全，对
我们涉外检察办案能力更是提出了考验。”
在全面梳理证据时，检察官发现，部分资

金链路和个别参与者作用证据仍显薄弱。于
是，检察官围绕资金归集路径等方面，提出补
充侦查提纲，精准引导侦查机关补强证据。
检察官介绍：“我们从组织链路、资金流

转链路双向穿透审查，构建完整、闭环的证据
体系，实现上下游涉案人员全链条打击。”
人员组织链路方面，检察官从海量聊天

记录中固定团伙成员明知非法换汇的主观
认知证据，梳理出一条清晰的揽客路径，逐
层厘清组织者、客户经理、交易员、客服、中
介、卡农的层级划分，实现上下游全链条打

击，为后续区分主从犯、实现罚当其罪夯实事
实基础。
资金流转链路方面，检察官逐条梳理资

金流向，把人头账户拆分、多钱包跳转的复杂
数字，绘制成可视化资金图谱，清晰还原“人
民币 - 虚拟币 - 外汇”跨境对敲模式，彻底
拆解团伙隐匿资金轨迹的作案手段。
于是，一张横跨境内外的虚拟币跨境“对

敲”换汇网络浮出水面。经查，当客户有换汇
需求时找到傅某、陈某等留学、移民中介，中
介将其介绍至Z公司，客户经理高某、李某安
排交易员和客服拉群对接客户需求，要求客
户以各种方式，向虚拟币承兑商购入虚拟币
并存入Z公司海外虚拟钱包，团伙再在境外
将虚拟币兑换成外币，转入客户指定的境外
账户。全程没有真实的资金跨境流动，只是境
内外资金池分别结算，Z公司从中收取 3%的
换汇服务费，并给予中介 0.5%好处费。
本案先后共有 9人到案，另有一名主犯

尚在侦办中。经审查，高某、李某等人与他人
共同违反国家法律规定，非法买卖外汇，扰乱
金融秩序，情节严重或特别严重，应当以非法
经营罪追究其刑事责任。根据在共同犯罪中
的地位作用、涉案金额、认罪认罚态度等因
素，检察官坚持宽严相济的刑事政策，对 9名
犯罪嫌疑人进行精准分类处理：先后对高某、
李某等 5人依法提起公诉，法院判处有期徒
刑六年至二年六个月不等，并处罚金一百五
十万元至三十万元不等；对陈某、黄某等 4
人，因犯罪情节较轻、涉案金额相对较小，且
自愿认罪认罚，经公开听证，依法作出相对不
起诉处理。

规范外汇监管“灰色地带”

“不起诉绝不等于‘一放了之’。”承办
检察官表示，“若不及时纠正和惩处，可能会
传递‘违法成本低’的错误信号。”刑事程序
的终点，正是跨境金融协同治理的接力起
点，承办检察官即刻启动行刑反向衔接机

制，将线索同步移送静安区检察院行政检察
部门。
行政检察部门与国家外汇管理局上海分

局开展多轮会商，逐人核对涉案事实、分层界
定责任，综合判断其社会危害性、行政违法
性、处罚必要性，最终提请上海市人民检察院
第二分院向国家外汇管理局上海分局送达检
察意见书，建议根据相关规定，对陈某等人予
以行政处罚。
行政检察部门检察官介绍：“我们细化了

信息共享、证据转化衔接、联席会议等长效协
同机制，让跨部门协作有章可循，为同类案件
的全链条治理打下了坚实的制度基础。”
目前，国家外汇管理局上海分局已依法

对陈某立案调查，切实构建起“刑事追责 +
行政惩戒”的跨境金融治理闭环。
静安区检察院副检察长孔雁总结道：“这

是我们构建跨境非法金融活动协同治理体系
的重要探索。通过与行政机关的紧密协作，以
一体、综合履职凝聚外汇领域办案合力，从源
头上规范外汇市场交易行为，牢牢守住不发
生系统性金融风险的底线。”

晨报记者 姚沁艺 通讯员 乔等一

打算海外置业，却受每年 5 万美元购汇额度限制。一些不法分子借境外“持牌私人银行”之名，宣称可以提供跨境换汇“特殊通道”，声称只要转入人民
币，境外账户秒收外币，全程不用跑银行、不用交材料，手续费还“透明公道”。这条看似便捷省心的换汇捷径，背后潜藏着极大财产安全隐患。与此同时，借
助虚拟货币搭桥、通过跨境对敲模式私自买卖外汇的行为，已然触碰国家法律红线。 近日，上海市静安区人民检察院依法以涉嫌非法经营罪，对利用上述
手段非法兑换外汇的犯罪团伙中的李某提起公诉。

2026 年 6 月 10 日，本案开庭审理，法院当庭宣判。 至此，横跨 3 年、涉案金额超人民币 2 亿元（以下币种均为人民币）的非法经营系列案告一段落。
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