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上海银行业从业人员离职声明

原江苏银行股份有限公司

上海浦东支行副行长杨沪敏先

生自 2020 年 4 月 20 日起不再

就职于江苏银行股份有限公司

上海分行，自该日起其在外的从

业行为均不代表本银行。

江苏银行股份有限公司

上海分行

2020年 5 月 6 日

李锐

至少从目前来看，公募基金行

业对外资的开放程度， 已经走在

了整个金融行业的前列。 日前，来

自上海联合产权交易所的挂牌转

让消息显示， 上投摩根基金公司

49%的股权挂牌转让， 而坊间传

闻，接盘方将是目前的外方股东，

一旦成真， 那公募基金行业有史

以来首家外资全资基金公司有望

诞生。

股权正式挂牌

就在上海联合产权交易所的

官方网站上， 产权预披露公告信

息显示，5 月 9 日， 上投摩根基金

管理有限公司 49%的股权公开挂

牌转让， 转让方为上海国际信托

有限公司， 挂牌转让截止日为

2020 年 6 月 4 日。 很显然， 这一

则公告受到市场的高度关注，点

击量排在所有转让信息的前列。

根据转让信息来看， 成立于

2004 年 5 月 12 日的上投摩根基

金，注册资本为 2.5 亿元，目前公

司股权结构为： 上海国际信托出

资占比 51%，为公司的控股股东，

而摩根大通旗下摩根资产管理公

司为第二大股东， 出资占比为

49%。

资料显示， 上投摩根基金公

司， 是经证监会批准成立的一家

合资基金公司，目前经营范围为：

基金募集、基金销售、资产管理和

中国证监会许可的其他业务。 最

新数据显示，截至 2020 年一季度

末， 上投摩根基金公司资产管理

规模超过 1200 亿元。

与此同时，转让信息还披露了

上投摩根基金的部分财务数据，

就在 2019 年，该公司营业收入为

10.97 亿元，净利润为 2.9 亿元，即

使在今年前两个月， 该公司的净

利润也达到 4989 万元。

摩根资管谋求全资

其实，在此之前，作为上投摩

根基金的外方股东， 摩根资管谋

求全资的尝试一直在进行。

在 2019 年 8 月 6 日，摩根大

通宣布， 旗下的摩根资管已成功

竞拍上投摩根基金 2%股权。 根据

这样的结果来推算， 上海国际信

托的持股比例将降至 49%， 摩根

资管将持有上投摩根 51%的股

权， 成为上投摩根基金公司的绝

对控股股东。

不过，目前的产权转让公告显

示，2%股权转让的事宜仍未完成。

在一个月前，今年 4 月 2 日，

摩根大通旗下资管公司摩根资管

宣布， 与上海国际信托初步达成

商业共识， 将拟收购取得上投摩

根基金公司股权至 100%。

而这次 49%股权的公开挂牌

转让， 明显是为摩根资管的全资

控股铺路。 如果一切顺利，那公募

基金行业首家外资全资基金公司

有望很快诞生。

外资接踵而来

其实， 除了摩根资管以外，多

家外资公司也正在采取类似方

法，大举进军国内公募基金市场。

4 月 1 日，随着金融行业外资

持股比例限制的取消，就在当天，

贝莱德、路博迈两家外资机构，同

时向中国监管机构提交了设立公

募基金公司的申请。

具体来看，贝莱德是全球资管

规模排名第一的巨头， 其董事长

兼首席执行官劳伦斯·芬克曾在

致股东信中， 再次重申中国将是

贝莱德最大的机遇之一。

值得一提的是，贝莱德为发力

国内公募市场，在人事上也早有布

局，去年 9 月，贝莱德正式任命汤

晓东为中国区主管，负责管理发展

和执行其在中国的长期业务战略。

而汤晓东在国内基金公司及监管

部门均有丰富的从业经验。

其实，贝莱德早已进军国内公

募基金行业， 来自中银基金的公

开信息显示，作为其外方股东，贝

莱德目前持股比例为 16.5%。很显

然，对于这样的持股比例，贝莱德

并不满意， 而是直接采取申请设

立独资基金公司的动作。

另一大资管巨头路博迈也位

列外资申请公募牌照的第一梯队。

路博迈是一家国际老牌资产管理

公司， 截至 2019 年 12 月 31 日，

路博迈管理了包括 1061 亿美元股

票资产，1604 亿美元固定收益资

产和 892 亿美元另类管理资产。

此外， 全球最大公募基金公

司———先 锋 领 航 集 团（Van-

guard）、富达国际、瑞银集团等均

有类似表态和举措。

合资基金公司超过 50 家

数据统计发现， 截至 5 月 11

日， 在公募行业 150 多家基金管

理公司中， 中外合资的公司超过

50 家，占比达到三分之一。 其中，

有 20 家公司的外资持股比例均

达到 49%，距离外资控股仅有 2%

股权的距离。

而从目前来看， 恒生前海基

金公司因为采取持股新政， 外资

持股比例达到 70%。

此外，鹏华基金、泰达宏利基

金、国投瑞银基金、华宝基金、国

联安基金、海富通基金、景顺长城

基金、兴证全球基金、上投摩根基

金、国海富兰克林基金、华泰柏瑞

基金、中信保诚基金、汇丰晋信基

金、圆信永丰基金，外资持股比例

均达到 49%， 距离控股仅有一步

之遥。

而信达澳银基金、光大保德信

基金、摩根士丹利华鑫基金、融通

基金、浦银安盛基金等公司，外资

持股比例也相对较高。

去年，证监会核准深圳市招融

投资控股有限公司将其持有的摩

根士丹利华鑫基金股权转让给摩

根士丹利国际控股公司， 转让及

认购完成后， 摩根士丹利持股合

资基金公司 44%股权， 晋升第一

大股东。 目前，大摩华鑫新一轮股

权变更申请正在走证监会流程。

上投摩根 49%股权挂牌转让

首家外商独资公募有望诞生 兴证全球基金 白敬璇

“周期肯定会落到你头上，你

没办法改变它。 你如何采取行动应

对它，才是问题的关键。 ”

继《投资最重要的事》后，《周

期》 是霍华德马克斯的又一力作，

这个让巴菲特都赞不绝口的价值

投资大师，是美国知名投资公司橡

树资本的联合创始人。 橡树资本

2019年一季度投资报告数据显示，

自 1988 年 10 月至 2019 年 3 月，

过去近 30 年公司的年化收益达到

了 18.8%。

如果要概括《周期》这本书，

大概可以用这样一句话：周期永远

存在。 我们投资失败，往往是因为

觉得“这次不一样”，但事后才发

现，“历史不会简单地重复，却总是

惊人地相似”。

霍华德认为，所谓周期，就是

资产价格长期是围绕中心线上下

波动的，在短期则常常表现为走极

端，在大跌和大涨之间交替。 一个

完整的周期会经历：复苏（a）→上

涨（b）→筑顶（c）→反转（d）→

下跌 （e）→筑底 （f）→再次复苏

（g）→再次上涨（h）八个阶段。

这个描述的确和真实情况非

常接近。 他经过统计发现，在他投

资生涯的 47年中， 标普指数在 47

年的平均年化收益是 10%，但回过

头来看，只有 3 年是落在中心线附

近的（8%－12%），其他 44年都是

远离中心线，向极端偏离的。

为什么市场会出现周期性的

波动？

霍华德将各类周期分为三个

层面，分别是基本面，心理面和市

场面。 这三个层面都存在不同程度

的周期性， 而且都跟人的行为有

关。

霍华德在书中指出，在现实世

界中，我们对事物的评价会在“非

常好“和”不是那么好“之间取一

个位置，但在投资界，我们通常感

到的，要么就是”好到完美无缺“，

要不就是”坏的无可救药“。

市场参与人的情绪总在贪婪

和恐惧之间游走，这就是为什么资

产价格容易走过头，。 而出现周期

反复的原因。

观察资产如何定价和其他的

投资人如何行事是应对周期的秘

诀。

周期的力量到底有多大
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投标公司须成立满 8 年， 注册资
金满叁佰万， 保养方应持有电梯

安装改造维修 B 级或以上的资质

并提供相关业绩。 领标书时间：5

月 13 日 至 5 月 15 日， 地址：曹

杨路 1660 号 4 楼，021-22166855

陈小姐。 领取时携带公章或名片。

湖畔-弱电系统维保服务招标公告

上海上报资产管理有限公司
现对上海南浦车站更新项目咨询

服务进行邀请招标。 招投标起止
日期：2020 年 5 月 13 日-20 日。

标书领取方式：2020 年 5 月 17 日
17:00 之前至黄浦区汉口路 300

号 24 楼领取。 联系人： 金女士

021 -22896968。 招标公告详见

http://www.shxwcb.com/。

上海上报资产管理有限公司

2020 年 5 月 13 日

公 告


