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中国银行保险监督管理委员会上海监管局
关于换发《中华人民共和国金融许可证》的公告

下列机构经中国银行保险监督管理委员会上海监管局批准，换发《中华人民共和国金融
许可证》，现予以公告。

以上信息可在中国银行保险监督管理委员会网站上（www.cbirc.gov.cn）查询

机构名称：广发银行股份有限公司
上海漕河泾支行

机构编码：B0012S231000027
许可证流水号：00641505
批准成立日期：2012 年 09 月 14 日
营业地址： 上海市徐汇区宜山路700号85幢1
楼103、105、106、108室
电话：021-64821887

邮编：200233
业务范围：

发证机关：中国银行保险监督管理委员会
上海监管局

发证日期：2020 年 05 月 12 日

许可该机构经营中国银行保险监
督管理委员会依照有关法律、行政
法规和其他规定批准的业务，经营
范围以批准文件所列的为准。

银行净值型理财不再保本保息

银行理财超额收益分配差异大
见习记者 商依琳

随着资管新规的实施， 银行理
财产品净值化转型提速， 不再保本
保息的同时也意味着跟随市场波
动， 投资者可能获得高于业绩比较
基准的超额收益。

但是， 不同的银行或理财子公
司对于理财产品超额收益的分配也
有所不同。记者梳理发现，在收取超
额收益比例方面， 母行理财产品普
遍高于子公司理财产品， 固收类理
财产品普遍高于混合类理财产品。

可谓是收益越高风险越大，投
资者仍然要根据自身情况购买，不
可盲目追求高收益。另外，部分机构
甚至仍然收取 100%的超额收益作
为报酬， 所以投资者在购买理财产
品的时候一定要看清产品说明书。

各机构会收取
超额收益报酬

据了解，资管新规施行之前，银
行理财产品实行预期收益型， 也就
是刚性兑付；资管新规施行后，各机
构开始进行净值化转型， 此后发行
的净值型产品均是打破刚兑的非保
本非保息理财产品。 也就是说投资
者需要风险自担， 但同时收益也不
再固定， 随着市场波动部分产品可
能会产生超额收益， 提高了投资者
的最终收益。

不过，不同机构、不同产品的超
额收益分配也不尽相同。 此前 21
资管研究小组针对 2019 年银行理
财子公司的 137 份热销理财产品
的测评显示，4.38%的银行理财收
取 100%的超额收益， 即超额收益
全部被产品管理机构拿走；17.52%
的银行理财产品收取 80%的超额
收益报酬；32.84%的理财产品收取
60%的超额业绩报酬； 还有测评样
本中有 9.49%的理财产品不收取超
额业绩报酬。

超额收益报酬也称超额管理人
报酬， 一般作为银行理财的浮动管
理费收取， 在各机构理财产品说明
书中叫法不一。 招银理财称之为
“浮动投资管理费”， 工银理财、中
银理财、 交银理财、 建信理财称为
“超额业绩报酬”， 农银理财称为
“管理人超额收益分成”，本报告统
称为“超额业绩报酬”。

收费方式一般是若理财产品最
终年化收益率≤业绩比较基准，机
构将不会收取超额业绩报酬； 若理
财产品年化收益率＞业绩比较基
准， 对投资收益超过按业绩比较基

准计算的收益部分， 提取 0-100%
不等作为超额业绩报酬。

混合产品超额收益
投资者获利多

记者调查部分近日正在发售的
理财产品发现， 对于混合类以及风
险等级高的固定收益类产品理财子
公司一般收取的超额收益相对较
低，反之则会略高。

以工银理财为例，该公司 5 月
12 日发行的“工银理财?恒睿平衡
混合类封闭净值型理财产品”，为
混合类非保本浮动收益型， 风险等
级为 PR3， 业绩比较基准为 4.1%，
若到期时年化收益率超过 4.1%，超
过的部分客户可分到 70%，工银理
财收取 30%作为浮动管理费。 而另
一款“工银理财?恒鑫固定收益类
期间分配封闭净值型产品（2020
年 1 号）”，风险等级为 PR2，业绩
比较基准为 3.80％，当产品到期时
若年化收益率超过业绩基准， 超过
部分的 20％归客户所有， 其余
80％作为工银理财的浮动管理费。

阅读两款理财产品说明书可以
发现， 固定收益类的产品在理财子
公司作为产品管理方收取的浮动管
理费率中规定， 产品扣除理财产品
总税费（包括但不限于产品应缴增
值税、应付销售手续费、托管费、固
定管理费等，但不包括浮动管理费，
下同）后，本产品年化收益率低于
业绩基准（含），投资管理人不收取
浮动管理费； 年化收益率超过业绩
基准的部分，20％归客户所有，其
余 80％作为理财有限责任公司的
浮动管理费。

也就是说， 银行理财子公司作

为产品管理者， 如果最终产品年化
低于 3.8%，理财子公司就不会收取
浮动管理费， 反之超过的部分投资
者和理财子公司要 2:8分配。

而混合类理财产品对于浮动管
理费的收费的分配标准却截然相
反。产品说明书中明确规定，产品扣
除销售手续费、固定管理费、托管费
后， 本产品年化收益率低于业绩比
较基准 4.60％（含）， 投资管理人
不收取浮动管理费； 年化收益率超
过业绩比较基准 4.1％的部分，
70％归客户所有，其余 30％作为投
资管理人的浮动管理费。

比较两者可以发现， 固收类产
品的超额收益投资者只能拿小头
20%， 而混合类产品的超额收益投
资者却能拿大头 70%。

对此，融 360 大数据研究院分
析师殷燕敏表
示， 超额收益的
分配制度有所差
异， 是银行依据
底层产品的投资
标的可获得超额
收益的概率、可
获得超额收益的
最大区间以及客
户所承担的风险
大小而决定的。
她指出， 固定收
益类产品很难获
得很高的超额收
益， 同时投资者
承担的投资风险
也相对偏低，因
此管理人在分配
超额比例时，给
投资者的比例不

高；对于混合类、权益类理财产品，
收益的波动性较大， 且投资者所承
受的风险偏高， 所以投资者分成的
超额收益也相对较高。

也就是所谓的风险越高， 收益
越高， 所以投资者还是要根据自己
的承受能力谨慎选择， 不要盲目追
求高收益。

机构最高会收取
100%超额收益

然而， 除了和投资者分配超额
收益， 还有部分银行仍会收取
100%的超额收益， 也就是说投资
者亏了要自己承担， 多赚的却分不
到。

21 资管研究小组的测评中就
指出，在其调查的 137 份理财产品
中有 6 款中银理财旗下产品超额

业绩报酬的收取比例为 100%。
根据资管新规规定， 新发行的

银行理财产品不应留存超出预期收
益率的投资收益， 而要明确核算规
则， 并将管理费之外的投资收益全
部给予投资者。也就是说，在产品没
有了预期收益率、 投资者自担风险
的同时， 也可能获得理财产品的超
额收益。

但还是有部分机构收取 100%
的超额收益， 很多机构在产品说明
书中声明， 业绩比较基准只是作为
收益的参考，不作为实际收益保证，
但当机构收取 100%超额业绩报酬
时， 用户能获得的最高收益其实就
是业绩比较基准， 超过业绩比较基
准的收益部分将全部归银行所有，
等于是减少了投资者的最终收益。

央行有关负责人此前在就资管
新规进行答记者问时指出，实践中，
部分资管产品采取预期收益率模
式， 过度使用摊余成本法计量所投
资金融资产， 基础资产的风险不能
及时反映到产品的价值变化中，投
资者不清楚自身承担的风险大小，
进而缺少风险自担意识； 而金融机
构将投资收益超过预期收益的部分
转化为管理费或直接纳入中间业务
收入，而非给予投资者，也难以要求
投资者自担风险。

所以，在资管新规打破刚兑后，
风险都由投资者承担， 超额收益也
应与客户分配。当然，机构合理收取
部分超额收益的模式还是可行的。
殷燕敏认为， 这种模式更利于投资
者， 因为管理人和投资者的利益一
致， 管理人才有动力去做好投资获
得超额收益。

为全力推进三林镇镇级农村
集体经济组织产权制度改革工作，
保障农村集体经济组织成员的合
法权益 ，按照 “主动登记 、个人承
诺 、信息核实 、公示公议 、集体审
议 ”的原则 ，对未进行过农龄登记
的村开展现场农龄登记，现将具体
事项公告如下：
一、登记对象

原杨思乡西浦村、 白莲泾村、
大道站村、荡里村农村集体经济组
织成员。
二、登记时间

2020 年 5 月 25 日至 2020 年
6 月 24 日 ;每周一至周六，上午 9:
00—11:00；下午 13:30—15:30 （周
日及国定节假日除外）
三、登记地点

1、原西浦村、原大道村 5-11 队：杨
新路 60-1 号（杨思社区中心）
2、原荡里村：齐河路 257弄 37号 2楼
3、原白莲泾村：云台路 718 号（杨
东社区中心）
4、原大道村 1-4 队：东书房路 629
弄 8 号（世博家园市民中心）
四、所需材料
1、身份证、户口本原件及复印件；
2、 农村集体经济组织户代表推荐
表（现场领取）；
3、 农村集体经济组织成员农龄登
记表（现场领取）。

特此公告。

三林镇镇级农村集体经济组织产权制
度改革领导小组办公室

2020年 5 月 21 日
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