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兴证全球基金 蒋寒尽

大多数人都知道奔驰宝马、
可口可乐、迪拜塔、索尼，但是有
多少人听说过采埃孚、博世、
JBL、嘉特纳、蔡司呢？
“隐形”不仅仅是结果，也是

一种选择。其实，从某种程度上来
说，隐形冠军的诞生与其所处领
域有很大的关系，它们很少是终
端消费品，而是为最终消费品提
供零件、设备、原料等等，也就是
说，这些企业大多“躲”在价值链
的后端，它们的产品往往不为消
费者直观所见。而另一方面，保持
低调也是“隐形冠军”企业自身
的一种战略选择。在公众、媒体面
前保持低调可以减少外联的时间
而更专注于自身的业务；同时，企
业不希望其他商人关注到它所处
的利基市场，也不希望竞争对手
知道它的实际市场份额，这种保
持低调的谨慎战略让企业得以相
对从容地发展壮大。
在直接客户面前绝不 “隐

形”。隐形冠军是低调的，但这并
不意味着不被它们的直接客户信
任。它们虽然尽量减少对外界的
曝光，但愿意花大量的时间维护
客户关系，隐形冠军中与客户有
定期联系的员工数是大型企业的
5 倍，它们通过为客户提供最优
质的产品，在各自客户那里获得
了极好的口碑。“我们不需要全
世界都知道我们，只需要拥有直
接客户的认可，就是我们的成
功！”
在客户眼中的“难以替代”。

由于隐形冠军的市场占有率很
高，所以下游客户对这些企业的
依赖度往往较高。本书作者曾与
业界人士讨论一个问题：“如果
丰田和通快两家公司的产品同时
都消失了，会发生什么事情？”答
案几乎一致：丰田的客户将轻松
选择另一个汽车品牌，因为整个
汽车行业存在严重的产能过剩；
而如果通快不存在了，那世界上
大部分的金属加工企业都将面临
停产。正因为对这些隐形冠军的
高度依赖，历史上曾多次出现当
供应商出现危机时、下游客户不
得不出手相救的有趣案例。
隐形冠军中从不缺乏 “百年

老店”。想要实现基业长青并不
容易，企业盛衰更替是再正常不
过的事。创立于 1897 年的道琼斯
工业指数里有 30 家创始公司，到
2018 年 6 月最后一家硕果仅存
的 GE 也被踢出了指数。但是隐
形冠军企业中有 38%已经存续了
超过 100 年，其中寿命最长的施
瓦本钢铁厂，是全球领先的制造
造纸设备的公司，历史可以追溯
到 1365 年。据统计，隐形冠军的
年龄中位数是 66 岁，生存能力远
远高于大型企业。

李锐

270亿！单只基金，一天的募资
金额。就在股市持续调整之际，基金
发行市场反而迎来大反弹。就在近
日，易方达均衡成长基金一天募资
270亿，创下今年以来新基金发行
的新纪录，从而成为今年以来发行
量最大的一只新基金。与此同时，鹏
华基金、汇添富、景顺长城等公司旗
下，也均有爆款新基金诞生，从而掀
起一波发行小高潮。

今年新纪录诞生

就在开始发行的当天，来自渠
道的信息显示，易方达均衡成长基
金发行火爆，当天募资金额已经超
过150亿。
而在 5月 23日，易方达发布的

生效公告，还是给大家带来惊喜，易
方达均衡成长基金最终成立规模逼
近270亿元，成为今年以来首发规
模最大的偏股型基金。
从认购户数上看，最终认购户数

超过31万户，这一认购户数也仅次
于今年1月份发行的广发科技先锋
以及3月发行的睿远均衡价值两只
基金。户均认购金额方面，易方达均
衡成长户均购买金额8.67万元，在今
年发行的爆款基金中也表现不俗。
易方达均衡成长基金经理由陈

皓担任，陈皓目前管理的包括易方
达平稳增长混合、易方达科翔、易方
达新经济混合在内多只基金，长期
业绩也均可圈可点。
他自 2012 年 9 月 28 日以来

掌舵易方达平稳增长混合超过 7年
时间，截至 5月 22 日，任职期回报
达到 230.22%。独自管理易方达科
翔时间也超过 6 年，任职期回报
284.88%。

巨无霸基金奔涌

作为发行火爆的标志，就从今
年以来，首发规模超过100亿元的
巨无霸基金，在市场中并不罕见。
而在易方达均衡成长正式成立

后，在创下今年以来新纪录的同时，
她也仅次于嘉实策略增长、兴全合
宜、易方达新丝路，在主动权益基金
首发史上，排名第 4位，而前三者的
首发规模分别为 420 亿、327 亿、
287亿。此外，汇添富医疗服务、招商

3年战略配售、易方达3年战略配售
基金，同期首发规模也在200亿元
以上。
而从今年来看，巨无霸基金也

是层出不穷。除了刚刚成立的易方
达均衡成长外，易方达研究精选、汇
添富中盘积极成长、汇添富大盘核
心资产首发规模均在 100 亿元以
上，而广发价值优势、永赢科技驱动
A、易方达消费精选、广发科技先锋、
博时产业新趋势A、鹏华价值成长、
景顺长城品质成长等基金，首发规
模均在60亿以上。
此外，渠道消息显示，5 月 25

日进入募集的景顺长城成长领航基
金，第一天募集规模就超过 60亿，
而其募集规模上限为 50 亿元人民
币，该基金启动末日比例配售几乎
已成定局。
而鹏华基金王宗合管理新产品

首募即成爆款。鹏华基金公告显示，
由王宗合管理的鹏华成长价值基金
已于日前成功完成公开发行，募集
规模超过60亿元。

今年募资超过 5000亿
受益于发行市场的强势，新基

金尤其是权益类基金发行，今年以
来总金额已经超过5000亿元，而新
基金的持续建仓入市，将为股市提
供源源不断的新弹药。

数据显示，截至5月 23日，今
年以来成立新基金达到 512 只，合
计发行份额为 7390.4 亿份，其中包
括股票型基金、混合型基金在内的
权益基金合计大约发行 308 只，合
计规模达到 5131.28 亿元，平均规
模超16.6亿元。
就在接下来的一段时间，新一

波基金发行潮也在路上。初步统计
显示，就在5月 25日一天之内，就
有19只权益类基金开始发行，其中
不乏明星基金经理领衔的产品。
如银华基金的刘辉、博时基金

的葛晨、南方基金的茅炜和王博、信
达澳银的冯明远、大成基金刘旭等。
按照目前的发行态势，接下来出现
爆款基金的概率不低，势必进一步
提升发行市场的活跃度。

成长概念受推崇

其实，单从最近的基金风格来
看，还是成长类基金受到推崇，这在
部分基金的名称中也能看出端倪，
比如易方达均衡成长、景顺长城成
长领航等。
其中，景顺长城成长领航混合

基金聚焦于精选优质成长股。在基
金经理杨锐文看来，新兴成长行业
日益受到社会重视和政策关注，科
创板、创业板等资本市场制度逐渐
完善，推动高成长上市公司中长期

发展。
对此，上投摩根研究总监朱晓

龙认为，随着中国经济增速换挡，科
技、消费周期将逐步替代房地产周
期。未来，消费、医药、高端制造和科
技等行业的崛起是大势所趋。具体
到行业层面，相对更看好消费、科技
和医药等行业的未来投资机会。科
技方面，未来继续看好新基建相关
的5G建设应用和新能源汽车，以及
受益于老基建的工程机械板块。同
时，具备全球竞争力的光伏板块也
将受益于政策支持。
而正在发行的建信新能源行业

基金，其股票仓位将不低于80%，通
过精选新能源汽车、光伏、风电等领
域内的优质上市公司，拟任基金经
理之一田元泉拥有 8 年研究经验，
对新能源行业的商业模式、未来发
展都有着深刻的理解和认识，有助
于新产品在新能源行业内挖掘好标
的。
此外，博时基金首席宏观策略

分析师魏凤春表示，目前消费维持
前期景气，基建、地产景气度提升，
高科技景气度修复较快，但外部冲
击不确定性增大。而汇丰晋信龙腾
基金基金经理严瑾认为，考虑到医
药板块业绩增长的确定性和长期空
间，医药板块的优质龙头公司依然
有较高的配置价值。

易方达均衡成长创下今年新纪录

新基金发行再掀小高潮

文达

5月 21 日，度小满金融在成立
两周年之际，启动“小满助力计划·
亿元免息贷款公益项目”，于 2020
年投入 1 亿元，面向全国农村地区
人群提供公益助农免息贷款，助农
扶贫。所有符合条件的农户，均可
在当晚 8:00 后登录度小满金融官
网或度小满金融APP 在线申请。
同时，度小满金融还和央视财

经频道达成合作，成为“2020 年
CCTV-2 央视财经金融科技服务
合作伙伴”。作为合作的首秀，双方
共同推出的公益直播将于当晚 8:
00 在央视财经及度小满金融 APP
上播出，为重庆、湖北两地贫困农
户的农产品带货。
据了解，公益直播中所有的农

产品均来自于度小满的免息贷款

项目帮扶的农户。“小满助力计
划”发起于 2019 年中，率先在重
庆市下辖乡镇落地，共计发放免息
贷款 1000 万元。度小满的扶贫模
式既不同于商业贷款，也不同于普
通的慈善捐赠，而是通过企业贴息
的方式，借助科技能力，为贫困地
区有梦想的农户提供免息贷款，发
展农村经济，从而实现产业扶贫的
带动效应。
重庆市地方金融监督管理局

相关负责人表示，“小满助力计
划”扶贫支农模式，服务和促进了
贫困地区农业产业发展，找到了公
益与市场的统一契合点，具备很强
的推广价值。同时发挥资金和风控
优势，开展了特色化可持续的金融
扶贫探索，助力精准扶贫攻坚战，
也有机对接了乡村振兴战略，具备
普惠金融典型的示范意义。

度小满金融 CEO 朱光表示，
度小满致力于用科技改变金融，助
力金融带动实体经济的发展。“小
满助力计划”免息贷款项目，是度
小满践行普惠金融的初心，也是金
融科技精准扶贫的新起点，希望通
过金融科技的应用，探索出可复制
的金融助农新模式。同时，我们希
望帮助农户解决融资难题的同时，
借助央视平台的影响力，发动全社
会的力量，打通农产品销售的“最
后一公里”，为农户提供从产到销
的全面帮扶。
度小满的金融科技能力将为

“小满助力计划”的落地提供有效
支撑。2019 年，央行等六部委公布
了 46 个金融科技试点，度小满凭
借大数据风控、智能客服机器人及
支付科技，入选参与承担其中三个
试点项目。基于大数据风控技术，

度小满在帮助农户们解决资金难
题的同时，还能平衡好风险，实现
公益助农的可持续发展。

度小满金融发布亿元免息贷款项目

隐形冠军中的
“百年老店”
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张亮先生自 2020 年 4 月
2 日起不再担任浙商银行上海
分行营业部总经理室总经理职
务。
陆磊先生自 2020 年 4 月

16 日起不再于浙商银行上海
奉贤支行个人业务部就职。
上述人员自离职之日起其

在外的从业行为均不代表本银
行。

�浙商银行上海分行
2020 年 5 月 27 日

上海银行业从业人员离职声明


