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4悦读

《中国货币史》

彭信威

东方出版中心

货币史是中国历史的重要一环，理解货币的更替，解读中国历代经济兴衰。 作者彭信威教授，是中国货币史研究界泰斗，曾任复旦大

学、上海财经学院教授、上海经济调查所副主任兼《社会经济》月刊总编辑。 曾以驻美特派记者身份参加第一届联合国大会。 精通英、俄、

日、法、德等多国语言。他的心血之作《中国货币史》将古钱币学与经济学相结合，并重点关注了货币制度与购买力的变化。史料详实，视野

宽广，脉络清晰，行文流畅，勾勒了中国经济史的演变，呈现出中华独特而悠久的货币文化。

王莽时的货币贬值

[作者简介]

彭信威（1907—1967）

江西安福人。 我国著名的货币

史学家和钱币学家。 毕业于日本东

京高等师范学校， 后赴英国伦敦政

治经济学院进修。 民国时期在政府

机关、银行、大学任职，新中国成立

后任复旦大学、上海财经学院教授。

主要著作有 《中国货币史》《战后世

界金融》《银行学》《各国预算制度》

等。 其代表作《中国货币史》是我国

第一部最丰富详实的货币史， 自问

世以来即成为这一领域最权威著

作，迄今无出其右。

最新简体字新版面世， 更流畅

的阅读体验。 收录 122 幅古钱币实

物图，珍贵历史资料直观呈现，纵览

中国经济风云。

西汉自武帝以后，币制的稳定性逐渐削

弱。元帝即位时，虽然国库积余八十多万万

〔1〕，但粮价已有上涨的趋势。初元二年（公

元前 47年）谷价一度涨到每石三百多钱。永

光二年（公元前 42 年）也曾涨到两百多钱一

石，边郡和关中甚至卖到四五百钱一石〔2〕。

末年对西羌有军事行动，只因国库尚丰裕，没

有发生危机〔3〕。然而平年谷价每石已涨到

一百钱以上，比昭帝和宣帝时高多了。

成帝时（公元前 32—公元前 7 年）虽然

还有减税的事〔4〕，但国内水旱为灾，社会治

安渐坏，物价可能上涨。哀帝时（公元前 6—

公元前 1年）平时谷价每石大概要一百七十

文〔5〕。平帝即位（公元元年），大权便落到

王莽手中去了。

在谈到王莽实行通货贬值之前，我们可

以总括一下西汉末年的货币流通情况。史书

说，自武帝元狩五年到平帝元始中，一百二十

年间，总共铸了二百八十亿万余枚五铢钱

〔6〕，所谓亿万，如果当作万万看，则每年平

均铸造二亿三千万枚以上。在西汉末年，无疑

还有许多私铸和半两钱在流通。即使我们把

私铸和半两钱除外，或作为退藏的货币，也还

有价值二百八十万斤或七十一万六千八百公

斤黄金的货币在流通，当时还有约七十万斤

的黄金，也发挥货币的某些职能。这是一个庞

大的数目。这个数目充分说明当时货币经济

的发达。

王莽对内想建立他自己的王朝，对外想

要扩张成一个大帝国。然而要实现这样大的

野心，是要很大的本钱的。他要建立自己的王

朝，必得笼络人心。在平帝的时候，他建立高

级官吏的退休金制度，提倡教育，优待学者。

这些自然会增加政府的开支。他甚至捐献自

己的田财。然而政权既然掌握在他的手中，自

己捐献田财，还不是给自己用，并且他还借此

以动员其他官吏来捐献财产。这些财产自然

是不够用的，所以他就对人民进行掠夺。这是

他在居摄二年（公元 7 年）实行第一次改革

币制的背景。

在这次币制改革中，王莽发行三种新的

货币，第一是大泉五十，第二是栔刀五百，第

三是一刀平五千，一般称为错刀或金错刀。大

泉重十二铢，等于当时流通的五铢钱的二点

四倍，但作价等于五铢的五十倍，等于贬值成

二十分之一以下。这种钱的作用在于剥削小

生产者的物资和劳动。栔刀重十六七公分，一

枚当五铢钱五百枚，等于贬值成一百二三十

分之一。错刀连所嵌错的一点点黄金在内，重

二十八九公分，一枚当五铢钱五千枚，等于贬

值成七百一十分之一以下（不计黄金）。这两

种钱的作用，在于掠夺当时的中产人家和富

家，主要是用来搜括全国的黄金，因为当时的

金价是一斤万钱，两枚错刀或二十枚栔刀就

可以收兑黄金一斤。与此同时，王莽还禁止人

民私有黄金，这实际上就是宣布黄金国有，后

来连代价也不给，所以两种刀币遗留下来的

并不怎么多。王莽死后，宫中有六七十万斤黄

金〔7〕，大部分恐怕是在第一次币制改革的

时候搜括去的。

人民对于这样一种掠夺是有反抗的，他们

拒用新币，继续使用五铢，当时五铢还是合法

的。王莽还没有想到禁用五铢的办法。然而他

很快就看到这一点，所以在建国改元后（公元

9年），就实行第二次币制改革，废止五铢和刀

钱，改用大小泉，小泉是新发行的，重一铢，代

替五铢。同时禁止人民挟带铜、炭，以防私铸。

这第二次币制改革只能看作是第一次的继续

或补充。刀币之所以废止，大概由于它们的使

命已经完成了，国内的黄金已集中到国库去

了。然而人民还是继续抵抗，他们不接受大小

泉，坚持以五铢钱来交易〔8〕，并且扬言大泉

马上要废止。王莽于是定下很严酷的处罚办

法：凡是使用五铢钱的，便放逐到边疆去。结

果是“农商失业，食货俱废，人民至涕泣于市

道”，自诸侯卿大夫至于庶民，因私铸而定罪不

可胜数〔9〕。人民既然无法自行维持一种稳定

的币制，只得大家从事私铸谋生。在中国历史

上，人民同统治阶级在货币制度上展开这样剧

烈的斗争，还是少见的。

在王莽称帝的第二年（公元 10 年），又

实行了第三次币制改革，实行那种极端繁杂

的宝货币。这一次币制改革，作为一次货币贬

值，并没有第一次币制改革那样严重；但是和

第二次币制改革比起来，就可以说是进一步

贬值了。贬值的重心在于布货体系，因为泉货

的作价同以前的大小泉一样，只是在中间添

了几个等级。布货的作价就高了，如果以小泉

为标准，则小布重量等于小泉的十五倍，作价

则等于小泉的一百倍；大布重量等于小泉的

二十四倍，作价则等于小泉的一千倍。以二十

四枚小泉的铜铸一枚大布，可以作一千枚小

泉用，铸利在四十倍以上。这种铸利比第二次

币制改革时要大十倍，这也就是说，通过这第

三次币制改革所实行的货币贬值，比第二次

币制改革的贬值要大十倍；也就是说，人民在

第三次币制改革后所受到的掠夺等于第二次

币制改革的十倍。所以在十种布币中，以大布

铸造得最多，其他九种布都是少见的，比金错

刀还少。

为什么王莽要实行这次新的掠夺呢？不

是为搜括黄金，因为黄金已被搜括尽了。不是

为进行战争，因为当时还没有什么重要的战

争可言。我们只能说，这是作为进行对外战争

的准备措施而实行的。王莽在建立自己的王

朝之前一年，已经向各族的统治者收回刘汉

政权所颁发的印绶，改颁新朝的印绶，并且降

低他们的级位，宁愿把从人民手中所掠夺得

来的黄金赏赐给他们，作为代价。但匈奴等族

进行反抗。王莽大概就实行这次币制改革来

进一步掠夺国内人民的物资以进行马上要到

来的对外战争。就在改革后的一年（公元 11

年），他发兵三十万，备三百日粮，分十路进攻

匈奴。史称“赋敛民财什取五”，可见剥削之

甚。

人民对于这种进攻，还是继续抵抗。王莽

就采用残酷的惩罚办法，一家铸钱，五家连

坐。一方面仍然极力推行布币。人民出入，必

须携带布币，才能通行，不带布币的，“厨传

勿舍，关津苛留”〔10〕，甚至公卿进宫，也要

带布币才能通行。不过布币虽然强制通行，

物价却不能使其不上涨。史书也说谷常贵。

财政开支有增无已，于是所谓“盗贼”就起来

了。

天凤元年（公元 14 年）又实行第四次

币制改革，改铸货泉和货布；货泉重五铢，直

一，货布重二十五铢，直二十五。这次改制，

可以说有相当的成绩，因为货泉和五铢的重

量相等，差不多等于恢复了五铢，而货布贬

值程度也比较轻微。所以这一次改制的目的

在于稳定币制，挽回人心。实际上这算是王

莽治下最成功的货币，流通时间最久，遗留

下来的也多。但因其他方面失却人心，而且

几年后，匈奴又侵寇，至募囚徒和奴隶来作

战，国内陷于混乱，“上自诸侯，下至小吏，

皆不得奉禄”。“富者不得自保，贫者无以自

存”〔11〕。当时的米价，每石自二千〔12〕

到一万〔13〕，甚至有时用黄金来交换，黄金

一斤易粟一斛〔14〕，或一斗〔15〕或二升

〔16〕，就是照官价折算起来，每石粟也合得

一万钱到几十万钱。不过那时恐怕已不是货

币贬值的问题，而是物资缺乏的问题。因为

当时民间一定已不用王莽的大额货币，而用

旧日的五铢钱和王莽的货泉。货泉可能有减

重的现象，但比起大额货币来，已不能算是

严重的贬值了。更始二年（公元 24 年）刘玄

发行的是五铢钱，但刘秀反而不用五铢，而

用货泉。

王莽死后，货币流通大概是很混乱的，许

多地方，杂用布帛金粟。四川的公孙述则废铜

钱，用铁钱，这是货币贬值。大概人民不满意

这种铁钱，所以才产生“黄牛白腹、五铢当

复”的童谣。这不过是当时反对公孙述的人所

制造出来的一种政治歌谣。

【文中注】

〔1〕《汉书》卷八六《王嘉传》。 见本节二注

〔14〕。

〔2〕《汉书》卷二四《食货志》：“元帝即位，

天下大水，关东十一郡尤甚。 二年齐地饥，谷

石三百余，民多饿死。 ”同书卷七九《冯奉世

传》：“永光二年……岁比不登，京师谷石二百

余，边郡四百，关东五百。 ”

〔3〕《汉书》卷八六《王嘉传》：“虽遭初元

永光凶年饥馑，加有西羌之变，外奉师旅，内

振贫民，终无倾危之忧，以府臧内充实也。 ”

〔4〕《汉书》 卷一 《成帝纪》：“建始二年

……诏曰……减天下赋算四十。 ”

〔5〕《汉书 》卷一 《成帝纪 》注引如淳语 ：

“律丞相大司马大将军奉钱月六万，御史大夫

奉月四万也。 ”若依建武俸制万石秩以每月谷

三百五十斛计，则一斛合得一百七十文。 御史

大夫以中二千石计，每月谷一百八十斛，每斛

合得二百二十二文。 如淳的话虽然出现于《成

帝纪》的注下，但所指应当是哀帝时的事，因

为成帝时丞相独兼三公之事， 哀帝时才以丞

相、大司马、大司空为三公，同为宰相，到了元

寿二年，则御史大夫改为司空，也成为三公之

一，所以如淳所称的律应当是哀帝时的律。 依

照 《西汉会要 》，三公和御史大夫 ，都是万石

秩。 建武俸制万石秩是每月谷三百五十斛，西

汉时三公和御史大夫不同，三公是丞相秩，御

史大夫应为上卿。 《汉书·外戚传》中提到元帝

时的官位自丞相以下到斗食共十三等， 但没

有俸额。

〔6〕《汉书》卷二四《食货志》。

〔7〕《汉书·王莽传》。

〔8〕《汉书·王莽传》中：“始建国元年……

乃更作小钱径六分，重一铢，文曰小钱直一；

与前大钱五十者为二品并行。 欲防民盗铸，乃

禁不得挟铜炭。 ……是时百姓便安汉五铢钱。

以莽钱大小两行难知，又数变改不信，皆私以

五铢钱市买，讹言大钱当罢，莫肯挟。 莽患之，

复下书诸挟五铢钱言大钱当罢者， 比非井田

制，投四裔，于是农商失业，食货俱废。 ”

〔9〕《汉书·王莽传》中。

〔10〕同上。 有人说这里所指的布钱，是布

泉，不是布货。

〔11〕《汉书·食货志》下。

〔12〕《汉书·王莽传》 下：“雒阳以东米石

二千。 ”又《食货志》：“时米石二千。 ”

〔13〕《东观汉记》卷一八《第五伦传》：“王

莽末盗贼起时，米石万钱，人相食。 ”

〔14〕《后汉书》卷一《光武帝纪》：“初，王

莽末，天下旱蝗，黄金一斤易粟一斛。 ”

〔15〕《东观汉记》：“自王莽末天下旱霜，

连年百谷不成。 元年之初，耕作者少，民饥馑，

黄金一斤，易粟一斗。 ”

〔16〕《十六国春秋》：“诸州自建武元年十

一月不雨雪，至十二月八日谷价踊贵，金斤值

米二升。 ”


