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PMI连续 9个月位于临界点以上释放什么信号？

订单指数逐月回升
进出口持续恢复向好

记者 曹西京

晨报讯 行动教育、上海农商

行等 5 家企业首发日前通过证监

会审核，其中行动教育是今年过会

的第二家教育类企业。此前 11月

19日，A股 13家公司 IPO同日迎

考全部过关。拟登陆中小板的传智

播客属教育行业，是A股首家直

接通过 IPO上市的教育类企业。

目前A股公司中，有 8家公

司属于证监会行业中“教育”类

别，包括：借壳上市的昂立教育、中

公教育；被三垒股份收购后实现

“类借壳”的美吉姆，通过并购转

型至教育行业的开元股份、凯文教

育和紫光学大；通过战略转型聚焦

教育领域的中国高科；由上市时的

“道路运输业”调整为现在的驾驶

员培训公司东方时尚。

传智播客是一家从事非学历、

应用型计算机信息技术(IT)教育

培训的企业。该公司 2016 年 11

月曾在新三板挂牌，2018 年 7 月

摘牌。公司营收主要来源于 IT短

期培训业务，主要面向有 IT 学习

需求的成年人。按照证监会行业划

分，传智播客属于“教育”行业。此

次传智播客拟发行不超过 4100

万股新股，占发行后总股本的比例

不低于 10%，预计募集资金 3.95

亿元，拟投入 2.83 亿元用于 IT 职

业培训能力拓展项目，1.12 亿元

用于 IT培训研究院建设项目。
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11月份，中国制造业采购经理

指数（PMI）为 52.1%，比上月上升

0.7 个百分点，连续 9 个月位于

50%的临界点以上。在调查的 21

个行业中，PMI 位于扩张区间的行

业增加至 19 个，制造业景气面有

所扩大。

国家统计局服务业调查中心高

级统计师赵庆河分析，11 月份，制

造业 PMI 为 52.1%，且各项分类指

数普遍改善，制造业市场活力进一

步增强，恢复性增长明显加快。

从分类指数看，生产指数和新

订单指数为 54.7%和 53.9%，分别

高于上月 0.8 和 1.1 个百分点，均

上升至年内高点，且两者差值自 6

月份以来逐月缩小，表明制造业供

需循环持续改善。

其中，与高技术制造相关的医

药、电气机械器材、计算机通信电子

设备及仪器仪表等行业生产指数和

新订单指数均高于 56%，位于较高

景气区间，对制造业总体引领带动

作用进一步增强。

进出口景气度也在稳步回升。

11 月新出口订单指数和进口指数

为 51.5%和 50.9%，均为年内高点，

且连续 3 个月位于扩张区间，保持

逐月回升走势，我国进出口持续恢

复向好。

此外，大、中、小型企业 PMI

分 别 为 53% 、52% 和

50.1%，高于上月

0.4、1.4 和 0.7 个百

分点，均位于临界点以上，不同规模

企业景气度均有所回升。

赵庆河介绍，调查结果显示，

本月小型企业生产经营状况有所

改善，反映资金紧张的小型企业占

比为 42.3%，低于上月 2.6 个百分

点，是今年以来的低点，表明前期

出台的助企纾困以及针对小微企

业的金融扶持等政策措施效果显

现。

但值得关注的是，调查结果显

示制造业行业恢复情况仍不均衡，

其中纺织服装服饰业 PMI 今年以

来始终位于临界点以下，行业景气

度持续偏弱。

赵庆河还介绍，出口企业中反

映受人民币汇率波动影响的企业占

比为 18.8%，高于上月 1.7 个百分

点；有的企业表示，随着近期人民币

持续升值，企业利润承压，出口订单

有所减少。

采购经理指数（PMI），是通过

对企业采购经理的月度调查结果统

计汇总、编制而成的指数，它涵盖了

企业采购、生产、流通等各个环节，

是国际上通用的监测宏观经济走势

的先行性指数之一，具有较强的预

测、预警作用。

国务院发展研究中心宏观经

济研究部研究员张立群认为，剔除

国庆中秋长假影响，从 9 月至 11

月，制造业 PMI 指数平稳提高，表

明经济持续稳定恢复。但从相关调

查看，需求不足的问题仍然存在，

要继续增强扩大内需政策的实际

效果。

新华社北京 11 月 30 日电

国家统计局服务业调查中心、

中国物流与采购联合会 30 日发布

数据，11 月份，中国制造业采购经

理指数（PMI）为 52.1%，比上月上

升 0.7 个百分点，连续 9个月位于

临界点以上，制造业恢复性增长有

所加快。

从企业规模看，大、中、小型企

业 PMI 为 53%、52%和 50.1%，分

别比上月上升 0.4、1.4 和 0.7 个百

分点，均位于临界点之上。

从分类指数看，在构成制造业

PMI 的 5 个分类指数中，生产指

数、新订单指数和供应商配送时间

指数均高于临界点，原材料库存指

数和从业人员指数均低于临界点。

市场活力进一步增强，恢复性增长明显加快
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上周，大金融板块整体走强，

银行板块强势崛起， 带动沪指重

返 3400 点的同时，还使得上证 50

指数创出 12 年新高。 工商银行罕

见暴涨 6%，让市场兴奋不已。

“上周五北向资金尾盘加速流

入 ， 北向资金全天实际净买入

24.76 亿元 ， 上周?计净买入近

170亿元。 11月至今?计流入金额

已超过 500 亿元。 数据统计，自去

年三季度开始，金融股市值占比已

连续 5个季度下降，从去年二季度

的 19.71%下降至今年三季度末的

12.91%，?计下降 6.8个百分点。不

过从今年四季度开始，金融股触底

回升，最新市值占比为 13.99%，较

三季度末增长了 1.08个百分点。 ”

高智说。 他上周末就分析认为券

商、银行股正在暗流涌动。 因为在

他看来，岁末年尾，启动低估值板

块的好处就是容易吸引资金跟风，

而且可以让机构的年终报表变得

漂亮。那些炒高的板块反而群众基

础不那么牢固了。

“本来我也在想，现在主要资

金都在新能源汽车和白酒板块

中， 谁会去玩银行股这一冷门板

块啊。 现在看来，这个观点未必正

确。 ”劳七桃看见早盘金融板块继

续拉升便反思道。

“如果我们认为明年有一波

较大的指数行情，那券商股肯定最

受益；如果我们希望手里的股票安

全边际高，那银行股现在市盈率普

遍都在六七倍，低估值放在哪一个

成熟市场都是香饽饽。 当然，如果

你更喜欢在波澜壮阔的题材股中

搏杀，那这两个板块可能都不适合

你。 炒股票就是一种选择，她只有

信仰，没有对错、优劣之分。 ”高智

说。他相信那些稳健型的大机构资

金，不可能把资金全砸在汽车和白

酒这两个板块中，他们更愿意根据

风险偏好和掌控的资金习性配置

筹码，而既然是配置，银行股、券商

股就没有理由遭到遗弃。

“11 月 30 日大盘走势震荡剧

烈，如果没有提前设伏银行、券商

板块，依然难赚钱。 ”娇娇道。 她手

上重仓的有机硅股上周五大挫。30

日一早，她问高智怎么操作，高智

的回答是，只要看好有机硅的逻辑

还在，该涨还得涨。 就像他上周介

绍的有色金属板块 ，30 日表现非

常活跃， 上周有色股一度调整，但

今天却是上涨最强劲的。

“有机硅市场价格已经涨至

34000 元一吨了，而且有价无市。 ”

劳七桃一副笃定的样子。他手里的

有机硅股一股未抛。

今日仓位：80%

拟登陆中小板的传智播客过会

A?将首现 IPO上市教育类企业

记者 曹西京

晨报讯 11 月 30 日，交易商

协会公告，近日交易商协会在对相

关企业进行自律调查的过程中了

解到，东海基金管理有限责任公司

存在涉嫌为发行人违规发行债务

融资工具提供便利，以及涉嫌操纵

市场等违规行为。依据《银行间债

券市场自律处分规则》，交易商协

会将对东海基金管理有限责任公

司开展自律调查。

这是 11 月 12 日以来该协会

启动的第四次自律调查，先后涉

及券商、银行、基金公司和会计师

事务所等发行人及相关中介机

构。“在调查过程中，若发现相关

机构违反自律规则的，交易商协会

将予以严格自律处分；如相关机构

存在涉嫌欺诈发行、虚假信息披露

等违法行为的，交易商协会将移交

相关部门进一步处理。”交易商协

会称。

交易商协会是由市场参与者

自愿组成的，包括银行间债券市

场、同业拆借市场、外汇市场、票据

市场和黄金市场在内的银行间市

场的自律组织，为全国性的非营利

性社会团体法人，其业务主管部门

为中国人民银行。

自 11 月 12 日以来已是第四次

交易商协会再出手启动自律调查


