
公募基金规模首超18万亿

晨报讯 11 月 27 日，中基协发

布 10 月公募基金市场数据。内容

显示，截至 2020 年 10 月底，我国

境内共有基金管理公司 131 家。以

上机构管理的公募基金资产净值合

计 18.31 万亿元，环比增长 2.87%。

具体来看，10 月末，混合型基金、股

票型基金的规模分别为 3.82 万亿

元、1.81 万亿元，较上月增长

6.11%、1.69%；货币市场基金的规

模也从 7.29 万亿元增长至 7.55 万

亿元，环比增 3.57%。同期，债券型

基金和QDII 基金的规模则小幅下

滑。截至 10月末，债券型基金的规

模为 2.65 万 亿元，环比减少

1.12% ；QDII 基 金 最 新 规 模 为

1183.23 亿元，较上月减少 0.26%。

晨报讯 最新数据显示，进入

11月份以来，有 5只新基金发行失

败，其中有 3只就是债基，分别为国

都聚合、东兴臻至债券和融通动态

平衡配置 3 个月持有，国都聚合和

融通动态平衡配置 3个月持有为偏

债混合型基金，东兴臻至债券为中

长期纯债基金。以国都聚合基金为

例，11月 24 日该基金公告，因未能

满足基金合同规定的基金备案的条

件, 故基金合同不能生效。今年以

来，基金发行市场非常火热，截至

11月 25日，年内已成立的新基金

规模高达 2.78 万亿元，但并不是每

一只新基金都能成为爆款，二八分

化现象日趋明显。

09 理财 2020 . 12 . 1 星 期 二

编 辑 师 诗 靓

文达

随着当前我国经济发展模式正

逐步转变为高质量发展，产业升级

成为经济转型的重要手段，医药消

费和新能源为代表的新兴产业投资

机遇凸显。日前，笔者采访了南方产

业升级拟任基金经理应帅，应帅就

自己 19 年来穿越牛熊的的投资经

验、投资风格以及未来的行业配置

思路等问题作出了具体介绍。

作为一名从业 19 年的投资老

将，应帅分享了自己经历过多轮牛

熊，依然取得良好长期收益的三大

秘诀。

第一，市场本身有贪婪和恐惧

的时候,但公司本身还是以产业逻

辑和自身竞争力所推进的,因此应

帅主张应该投资那些能穿越牛熊的

企业,减少热点主题和风格切换上

的投资,聚焦优秀企业,才能克服恐

惧。

第二, 每个基金经理都要通过

学习,不断拓展自己的能力圈,加深

对产业和公司的理解，同时严守能

力圈,避免无谓的亏损,这对提升长

期回报,实际上会有很大的帮助。

第三,投资眼光应当放得更长

远点,去研究和把握未来三五年企

业的发展,选择优质企业,才能更有

概率做到“慢就是快”。

谈及个人投资风格，应帅认为，

成长是企业价值的一个最重要的组

成部分。一个企业，只有做到持续

稳定且高质量的业绩增长，投资价

值才会越来越明显，投资回报才有

可能做到卓越。同时，他坚信长期

主义，过度追求短期的业绩增长或

是投资回报，往往会追涨杀跌造成

亏损，即使有回报也难以持续，难以

复制。因此应帅希望能找到未来三

五年时间之内，成长较为确定的优

质企业，长期持有。

应帅表示：“未来我在行业配

置上还是会保持一贯偏成长风格的

思路，就是选择行业空间大、行业竞

争格局良好的赛道，同时考虑行业

的景气阶段，在某些行业可能会重

点配置。”

展望未来，应帅依然比较看好

医药消费、光伏和新能源汽车三大

板块。首先医药消费板块,中国即

将进入老龄化加速的阶段,老龄化

导致医药的需求会大幅度上升，因

此医药产业的发展空间是巨大的。

同时,医药行业受政策影响比较大,

在集采政策下,医药产业开始升级,

过往都是以仿制药为主,而未来,创

新将成为产业升级的关键。那么为

企业提供创新服务的 CXO行业就

迎来巨大的发展空间, 创新药企业

也会有较大的发展空间。

而光伏行业方面来看，该行业

具有绿色产业的特点, 对降低炭排

放乃至环境保护起到至关重要的作

用, 因此我国政府也提出了能源革

命的重要性。其次,以前光伏行业主

要依赖补贴生存, 但通过过去十几

年的发展, 光伏发电成本指数级别

下降, 目前已经接近或者低于煤炭

发电成本,即将进入平价时代。那么

这个行业将会迎来需求的爆发,光

伏行业的周期性就会下降, 稳定增

长的特点就会体现出来。第三,这个

行业过去周期性明显, 因此普遍估

值不高,即使今年股价有不少涨幅,

但估值依然还处于比较合理的水

平, 未来光伏行业有望迎来估值和

业绩双升的投资机会。

再看新能源汽车行业，首先,

应帅认为新能源汽车替代传统汽

车的大趋势很可能是不可逆转;新

能源汽车的驾驶体验远远高于传

统车,就跟智能手机取代传统手机

一样, 只是汽车是个大额消费,替

代的速度会慢点。同时,在绿色能

源革命的背景下,各国政府对新能

源汽车高度重视,给了很多的好政

策,这也会加速消费者购买新能源

汽车以及传统汽车企业主动转型

升级, 往新能源汽车方向去开发,

加大供给。目前新能源汽车渗透率

不高,未来或具备十几倍的发展空

间。因此汽车行业即将迎来重大的

产业升级,资本市场也会出现相应

的投资机会。

南方基金应帅：

未来看好医药、光伏和新能源车

基金经理 应帅
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-2020京东全球科技探索者大会在

京举办。在智能城市论坛上，京东

数字科技集团 CEO陈生强做了题

为“助智能城市展翼与实体产业共

进”的主题发言。

陈生强认为通过数字科技，可

以推动社会、生产、生活向数字化转

型，进而培育中国经济新的内生增

长动力，提升实体产业的高质量发

展，还可以助力国际竞争力持续增

强。而时下智能城市则成为了一个

能够服务于社会治理、实体产业和

百姓民生最全面和最立体的场景，

也成为了数字科技应用最具创新的

表现形式。智能城市技术的演进也

驱动着数字政府和数字经济的不断

发展。

目前，国内数字政府的建设已

经开始进入到第四阶段，即“市域

治理现代化服务”，也是当前京东

数科在智能城市服务中非常核心的

模块。

而陈生强在论坛现场提出，光

有数字政府服务还不够，智能城市

建设之中，数字政府建设与数字经

济建设不可分割。政府推动城市数

字化、智能化的目标，不仅是追求安

全和稳定，以及更优质的社会治理，

更希望能够推动产业增长和民生改

善。基于上述理解，京东数科智能城

市提出了“基于城市操作系统的一

核两翼体系“，助力政府实现“优

政、兴业和惠民”。

“一核两翼体系“中间的一核

是市域治理现代化，服务于政府的

决策者，提高城市治理的效率和精

细化水平，确保城市的安全和稳

定；左边 “一翼”是 AI+ 产业发

展，服务于企业，带动生产贸易的

增长，实现产业高质量发展。右边

“一翼”是生活方式服务业，服务

于民生，促进消费。“一核两翼”基

于共同的数据基底———城市操作

系统———完成数据的沉淀和相互

促进，最终实现城市管理、产业发

展和民生改善之间的协同效应和

良性循环。目前京东数科的智能城

市服务模式已经在多个地区落地，

在服务政府，产业以民生方面取得

了显著的效果。

发言的最后，陈生强强调京东

数科智能城市的服务模式与公司推

动数字经济发展并助力实体产业高

质量增长的根本出发点高度一致。

京东数科深知，数字科技的生命力

在于，从数字中来，到实体中去，与

产业共进。

京东数科陈生强：数字科技助力实体产业

兴证全球基金 林国怀

经常被人问起：“我为什么要买

FOF呢？”“相对于普通基金，FOF

究竟有什么优势？波动性更低，是否

在牛市里也平滑了收益呢？”等等，我

非常高兴投资人会问我这些问题，因

为FOF的讨论度越来越高了。

FOF的投资的优势主要体现在

什么方面？我的理解是，FOF有助于

提升基金投资者的持有收益率。

FOF 有一个比较显著的优势，

就是通过专业的解决方案，由投资

经理在基金中“优中选优”，力争在

不降低预期收益率的情况下，降低

投资组合的波动性。FOF凭借完整

的投研体系、专业的基金研究，构建

基金组合，平滑短期波动。

FOF通过分散风险，平滑了波

动，但是也同样因为分散风险，集中度

较低，年化收益率也不会位于年化收

益率的最高区间。如何理解这个问题？

我认为这是基金投资的两个不

同的目的：从单个基金的角度来看，

提高持仓集中度，为了提升基金的未

来预期收益率；而FOF等分散化投

资的理念，目的是为了提升基金投资

者的持有收益率，前者专注于打造出

更好的基金产品，后者专注于让普通

基金投资者挣到更多的钱。

提升基金的未来预期收益率，

不也可以提升基金投资者的持有收

益率吗？其实不是！从单个基金来

看，提高了组合的集中度，目的是提

升预期收益率，会增加组合的波动

率。波动率加大，从而导致普通基民

对基金的持有信心在持有期间会发

生比较大的变化。

FOF 是改善客户的持有体验

的一种基金类型，我认为它的使命

是缩窄基金收益率和基民的持有收

益率之间的差距。从历史情况来看，

权益类基金的年化收益率较高，但

是很多基民的持有年化收益率可能

就 3%、5%，甚至是负数。我们认为

主要原因就是权益市场波动相对比

较大，导致投资者对于权益基金产

品的持有信心不足，持有期限较短，

从而持有收益率较低。

综上所述，大家需要更加重视

FOF 这种产品类型，它提供的不仅

仅是一个基金产品，它提供的是一

种服务，它的目标就是为了提升基

民的持有收益率，真正希望通过改

善普通基金投资者的持有体验，让

投资者拿到基金市场合理的收益

率，而不是在不断的追涨杀跌之中

一无所获。（作者系兴证全球基金

FOF 投资与金融工程部总监、养老

金管理部总监林国怀）

FOF的使命，是改善基民的持有体验

11?份 5?基金发行失败

易方达悦兴首发接近200亿

晨报讯 11月28日，易方达基

金公告显示，易方达悦兴一年持有

基金首发募集规模达198.50亿元。

值得注意的是，与此前权益类爆款

基金不同的是，易方达悦兴一年持

有是一只固收+策略基金。数据显

示，截至目前，今年已发“固收+”产

品已突破160只，募集规模近2500

亿元，而去年全年，该类产品发行数

量为70只，募集总规模为690亿元。

上海银行业从业人员离职声明

朱佳伟先生自 2020 年 11

月 19 日起不再担任中国农业银

行股份有限公司上海嘉定开发

区支行网点行长职务，自该日起

其在外的从业行为均不代表本

银行。

陈燕君先生自 2020 年 11

月 23 日起不再担任中国农业银

行股份有限公司上海封浜支行

网点行长职务，自该日起其在外

的从业行为均不代表本银行。

中国农业银行股份有限公司

上海市分行

2020 年 11 月 23 日


