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近日，浙商银行发布公告称，董
事会同意全资设立理财子公司浙银
理财有限责任公司， 相关事项尚待
监管机构批复。 浙银理财若获批成
立，将成为国内第 9 家获批筹建的
股份制银行理财子公司。今年以来，
已有多家银行理财子公司陆续获批
筹建或开业， 银行理财产品的迁移
正在稳步发展， 总体银行理财产品
转型稳中有序。

预计年底
理财子公司超过 20 家

公开信息显示， 截至 11 月底
已有 19 家银行理财子公司开业。
今年以来开业的银行理财子公司
有 8 家。 从理财产品情况来看，截
至 11 月 15 日， 银行理财子公司
在售理财产品为 72 只，存续理财
产品为 2312 只。 同时，银行理财
产品的迁移也在加速。 仅 11 月
份，招商银行、兴业银行、光大银
行、农业银行、南京银行等多家银
行就发布公告称，将母行理财产品
进行迁移。

据中国银行业协会发布的
《2020 年中国银行业理财业务发
展报告》显示，在业务转型推进过
程中， 银行理财产品体系进一步丰
富，并出现了养老类、指数型等特色
产品， 理财业务呈现差异化竞争格
局。从风险等级来看，新发行理财产
品以低风险为主，同时，受监管政策
影响，净值型产品募集量持续上升，
个人类理财产品余额仍然呈现出规
模占比高的特征。 从资金运用情况

来看， 债券仍然是理财产品重点配
置的资产之一， 非保本理财资金配
置债券资产比例高达 59.72%，占比
较年初提高 6.37个百分点。

报告指出， 未来银行理财将会
进一步加快转型节奏，同时，作为未
来银行理财市场的主要运行模式，
理财子公司将迎来有序扩容， 预计
到 2020 年底， 正式开业的理财子
公司超过 20 家，以国有大行、股份
行以及头部城商行为主。

迁移以风险较小的
净值型产品为主

根据监管要求， 新资产管理法
规的过渡期将在 2021 年底之前结
束， 这意味着过渡期将在此之前完
成。 但有银行人士透露，目前，产品
迁移仍然存在一些问题， 例如如何
处置原有的不良资产， 长期产品筹
集不力难以承担长期资产。 还有银
行经理表示， 银行的存量产品向理
财子公司迁移中， 客户对净值型产
品接受度不高。目前来看，低风险的

净值产品接受度相对较高。
《2020 年中国银行业理财业

务发展报告》也指出，目前理财子
公司还处于发展阶段， 在产品运作
方面需借助母公司的经验， 且在过
渡期内， 提高投资者对非保本产品
的接受度是当务之急， 也是未来银
行理财产品能否继续受到投资者
“青睐”的关键，因此在理财子公司
创立初期，将产品收益相对固定，风
险小的产品迁移至理财子公司，以
提高投资者的认可， 是确保理财子
公司顺利发展的需要。 从目前已迁
移的理财产品来看， 主要以投资标
的为标准化产品、 风险等级较小的
净值型非保本产品为主， 不符合资
管新规的产品留存母行消化。

迁移对投资者
没有实质影响

从各家银行公告来看， 理财产
品的迁移其实对投资者并没带来实
质影响。 比如，中行公告称“理财产
品管理人的变更与产品迁移， 不会

对产品投资运作产生实质性影响。
如投资者不接受变更及迁移， 可在
产品开放期赎回所持产品份额，产
品迁移后继续持有产品份额视同为
对相关产品说明书、风险揭示书、销
售协议和投资者权益须知等产品销
售文件的确认。 ”

有专业人士表示， 相关理财产
品迁移至子公司后， 母公司将变更
为迁移产品的代理销售机构， 继续
为投资者提供产品销售服务。 产品
迁移后相关产品说明书、 风险揭示
书和销售协议等销售文件将一并更
新，根据相关监管规定和行业规则，
迁移后产品在全国银行业理财信息
登记系统中的登记发行日期将变更
为迁移日， 但产品的实际起始日和
存续期不受影响， 同时产品管理人
将自动为投资者开立份额登记账
户。

在过渡期间， 不管是银行还是
投资者都要做好转型的准备。 有专
业人士表示， 银行需要加强对净值
型理财产品的普及宣传工作， 充分
揭示产品风险。投资者教育方面，要
做好投资者风险承受能力测评，做
好风险适配。 还要让投资者充分了
解产品风险， 让投资者获得足够的
信息， 对产品进行判断并做出是否
投资的决策。

业内人士建议投资者， 目前银
行理财子公司所发行的产品均是符
合资管新规的净值型产品， 不再刚
性兑付，投资风险需由投资者自行
承担。 在选择产品时，关注产品的
条款、投资对象，充分了解产品披露
的信息和风险， 选择与自身风险承
受能力相匹配的理财产品。

理财子公司有序布局

银行理财产品迁移加速

晨报讯 11 月 27 日，交银金
融科技有限公司在上海临港新
片区举行开业暨合作协议签约
仪式。

交通银行作为唯一总部在沪
的国有大型商业银行，今年着力
打造 “上海主场” 和 “普惠金
融”两个优势 ，加快融入“双循
环”新发展格局，全面加快数字
化转型步伐， 在完善体制机制、
提高金融科技服务实体经济能
力等方面进行了一系列的探索
与布局。 交银金科的成立，是交
行贯彻党中央科技创新战略部
署的重要举措，也是服务上海金
融中心建设、 融入浦东开发开
放、支持临港新片区金融创新发
展的积极行动，对赋能金融高质
量发展、精准服务实体经济具有
重要意义。

晨报讯 近日， 人民银行行长
易纲在 《< 中共中央关于制定国
民经济和社会发展第十四个五年
规划和二〇三五年远景目标的建
议 > 辅导读本》发表《建设现代
中央银行制度》的文章。 文章对建
设现代中央银行制度的重要意义、
内涵、重大举措进行了详细阐释，
在如何健全现代货币政策框架、完
善货币供应调控机制等方面均有
定调。

在建设现代中央银行制度内

涵方面，易纲在文章中指出，现代
中央银行制度是现代货币政策框
架、金融基础设施服务体系、系统
性金融风险防控体系和国际金融
协调合作治理机制的总和。

其中，现代货币政策框架包括
优化的货币政策目标体系、创新的
货币政策工具体系和畅通的货币
政策传导机制。

对于如何健全现代货币政策
框架，文章指出，货币政策以币值
稳定为首要目标，更加重视充分就

业。 丰富货币政策工具箱，健全结
构性货币政策工具体系。 以深化
利率市场化改革为抓手疏通货币
政策传导机制， 更好服务实体经
济。

而中央银行要实现币值稳定
目标，文章认为，需要以市场化方
式对银行体系货币创造行为进行
调控，前提是中央银行能够保持资
产负债表的健康可持续。

为此必须实行独立的中央银
行财务预算管理制度，防止财政赤

字货币化，在财政和中央银行两个
“钱袋子”之间建起“防火墙”，
同时要防止中央银行资产负债表
承担企业信用风险，最终影响人民
币信用。

文章介绍了建设现代中央银
行制度的重大举措，一是完善货币
供应调控机制，二是构建金融有效
支持实体经济的体制机制，三是建
立现代金融机构体系，四是推进金
融双向开放，五是健全金融风险防
范、预警、处置、问责制度体系。

人民银行行长易纲：

如何建设现代中央银行制度

晨报讯 11 月 26 日，由上海
市人民政府主办 ， 市商务委员
会、市经济和信息化委员会共同
承办的第十八届上海软件贸易
发展论坛开幕论坛在漕河泾开
发区会议中心举行，在论坛启动
仪式上隆重发布了数字贸易交
易促进平台“智享金融”产品，
实现线上数字贸易交易数据存
证及跨境金融服务功能。 工商银
行上海市分行作为沪上首家接
入平台的合作银行，为上海飞机
制造有限公司办理了首笔“智享
金融”线上数字贸易跨境购付汇
业务。

此次发布的 “智享金融”产
品是对数字贸易交易促进平台
中金融服务的重要补充，工商银
行上海市分行第一时间接入数
字贸易交易促进平台，打通数字
贸易线上跨境结算环节，实现企
业从数字贸易合同备案到跨境
购付汇的全流程线上化办理。 秉
持着让“数据多跑路，企业少跑
腿”的服务理念 ，节省企业“脚
底成本”、提高资金运作效率。

市工行接入数字贸易
交易促进平台

交银金融科技有限公司
正式开业

注 销 公 告
上海乃媒会展策划服务有限公
司， 经股东会决议即日起申请注
销，特此公告。
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