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截至 7月 10日，近期已有恒越基金、东方红资产管

理、中银基金等基金公司的 30只基金，披露旗下基金产

品的二季报。 而从目前来看，恒越核心精选基金二季度

末的前十大重仓股以可选消费、新能源、科技、医疗健康

等为主，而中银医疗保健灵活配置混合型基金，二季度

末股票占基金总资产的比例为 86.81%， 较一季度末有

所提升。

恒越核心精选基金经理高楠表示，下半年宏观环境

大概率是流动性底部阶段，在未来的操作中我们仍会坚

持淡化市场风格，淡化行业标签，继续坚持从个股基本

面维度出发去评估持仓的预期收益和风险。 而中银医疗

保健基金经理刘潇指出，关注疫情带来的生物科技行业

的加速发展， 持仓聚焦到中长线竞争力提升的创新药、

CRO/CDMO、创新手术器械耗材、诊断、疫苗、药房、中

医药消费品、医疗服务等行业龙头，由于细胞基因治疗

等领域的兴起，关注国产生命科技产业供应链的崛起。
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至少从今年来看， 尽管基金行

业整体表现不俗，但“公转私”浪潮

一直持续，更有愈演愈烈之势。 刚刚

进入下半年，来自中国基金业协会的

最新官网信息显示，包括原华润元大

基金公司总经理孙晔伟、原长盛基金

董事长陈平等公募高管，相继现身私

募基金管理人信息， 而从上半年来

看，大约七成的私募基金取得了正收

益。

“公转私”浪潮再起

7月 12日， 来自中基协最新公

示的私募基金管理人信息显示，7月

9日，由两位前头部公募基金经理韩

茂华和蔡望鹏，联手创办的海南海鹦

私募基金完成登记。

资料显示， 总经理韩茂华曾在

博时基金工作 15 年， 先后任研究

员、投资经理和基金经理；副总经理

蔡望鹏先后在博时基金和南方基金

工作 13 年，历任研究员、助理基金

经理和基金经理； 两人分别持股

51%和 19%， 业务类型为私募证券

投资基金和私募证券投资类 FOF

基金。

同样，就在近期，中国证券投资

基金业协会信息显示，深圳德成私募

股权投资基金管理有限公司完成私

募股权、创业投资基金管理人的备案

登记，其副总经理是原华润元大基金

总经理孙晔伟。

中基协公示信息显示，7 月 1

日，深圳德成私募股权投资基金管理

有限公司完成私募股权、创业投资基

金管理人的备案登记， 公司成立于

2015 年 11 月 9 日， 注册资本为

1000万。

而在 6 月 18 日，一家名为“静

瑞私募基金管理(上海)有限公司”的

机构在中国证券投资基金业协会完

成备案登记，机构类型为私募证券投

资基金管理人。 该机构成立于 2021

年 4月 14日。 值得注意的是这家新

晋私募的法定代表人、总经理是惠理

集团原中国业务总裁兼投资董事余

小波。

公开资料显示， 余小波拥有对

外经济贸易大学商学学士、长江商学

院工商管理硕士学位，2006 年 7 月

进入普华永道中天会计师事务所当

审计师，2007年 8月加入中金公司

研究部担任分析师，2009 年进入惠

理集团。 余小波在 2020年被中国保

险资产管理协会委任为境外投资和

对外开放专业委员会特别委员。

公募高管占据主流

与以往的“公转私”不同，就在

今年以来，尤其是在最近，公募基金

高管成为这一波“奔私潮”的主力，

而在此之前，几乎一直都是基金经理

占据“大头”。

除了上文说到的孙晔伟、 余小

波之外，还有多名基金公司高管也成

为“奔私”一员。

今年 6月， 上海汇万心私募基

金管理有限公司完成私募证券投资

基金管理人备案登记， 其法定代表

人、 执行董事是原国元证券副总裁、

长盛基金董事长陈平，总经理则是原

国投瑞银基金副总经理储诚忠。

5月份，一家名为“国新新格局

（北京） 私募证券基金管理有限公

司” 的新机构完成私募证券投资基

金管理人登记，其法定代表人、总经

理是原易方达基金首席大类资产配

置官汪兰英。

上半年业绩不俗

而从刚刚过去的上半年来看，

私募基金整体业绩不俗。 数据显示，

截至 6月底，成立满 6个月有业绩收

录的私募证券基金总量近 2.26 万

只， 上半年平均收益率为 7.3%，其

中， 超过七成的产品实现正收益，业

绩首尾相差超过 600%。

按照私募基金八大策略分类来

看，上半年事件驱动以 8.22%的平均

收益率居首， 其次是股票多头，以

8.02%的平均收益率居第 2名，这也

是仅有的 2个收益率在 8个百分点

以上的策略。此外，复合、宏观和固收

三个策略，平均收益率取得了 6个百

分点以上的成绩，而组合策略和期货

策略排名靠后，量化对冲更是以不足

5个百分点的平均收益率排名垫底。

从产品数量分类来看， 八大策

略中，股票多头产品数量最多，高达

1.26万只。 其中， 正收益率占比为

70.6% 。 最 高 收 益 率 达 到 了

544.68%， 最低收益率为 -57.21%，

首尾相差 601.89%。固收和复合策略

的产品数量分别为 3391 只、2428

只， 上半年平均收益率分别为

6.52%、6.18%， 首尾业绩差分别为

237.1%、291.55%， 正收益占比为

85.79%和 72.27%。

不过， 在发布的正收益率产品

排名中，暂未发现百亿元级私募相关

产品跻身百强名单中，排名靠前的百

亿元级私募旗下相关产品，仅有林园

投资的林园投资 11 号， 上半年以

68.09%的成绩排名第 191名， 林园

投资 10号以 65.03%的成绩排名第

213位。 此外，九章幻方量化定制 11

号以 44.25%的成绩排名第 504位。

基金行业“公转私”浪潮再起
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兴证全球基金 白敬璇

最 近 的 A 股 市 场 ， 在

3300-3600 点之间反复来回，支付

宝讨论区曾经的“新基民”们，现在

也多了几分“老基民”的从容，“长

期投资”成了重要的关键词。 既然

长期投资的重要性如此突出， 在实

际操作中有怎样的误区呢？

误区一：微不足道的 1%？

长期投资的要义直指长期，而

在这一过程中资产的差异就容易被

复利放大。

对五年期排名前 1/2的基金年

化， 和后 1/2的基金年化进行了对

比， 偏股型基金， 五年期排名前后

1/2的基金平均年化差距近 6%。15

年、20 年后的收益差距， 尽管年化

差异仅 1%， 但长期还是形成了一

定的差异。

正如兴证全球基金副总经理陈

锦泉先生所言： 不要小看一点点的

差异，时间会将差距一点点放大。所

以要善于从差异中发现未来， 找到

重要的力量。

误区二：被忽略的“平平无奇”？

既然资产质量如此重要， 选择

近一两年排在前几名的基金总不会

错吧？

A 股市场波动较大，市场风格

切换相对较快， 对这个问题并不能

一概而论，根据市场风格的变化，基

金业绩也会呈现不同的走势。

例如消费行情持续向好的几年

时间， 如果在刚开始的几年买入业

绩靠前的基金， 仍然可以在之后的

几年保持不错的成绩。 但如果遇到

市场风格切换， 短期业绩在长期维

度下就较难维持。

以兴证全球基金旗下成立满十

年的偏股混合型基金为例， 在近十

年排名中相对靠前的基金， 在大部

分时候，都能保持在前 1/2的水平，

而非短期的极致演绎。

误区三：“拔掉鲜花浇灌野草”

背后的秘密

在长期投资的路上， 不少投资

者都遇到过这样的场景：

看着一只长期表现不佳的基

金，告诉自己“要长期投资”；相反，

看着自己盈利的资产， 却总急着随

时获利了结。

这样的现象，被称为“处置效

应”，“处置效应”是一种比较典型

的投资者认识偏差， 表现为投资者

对投资盈利的“确定性心理”和对

亏损的“损失厌恶心理”。

“损失厌恶” 的来源是人们对

盈利和亏损的反应不同，研究表明，

很多投资者的投资效用函数是 S

型的， 在盈利时， 人们是风险回避

者，倾向获利了结；在亏损时，人们

是风险厌恶者， 即人们不喜欢确定

的损失而继续持有亏损的股票。

长期投资的“误区”你中招了吗
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经杭州互联网法院审理认

定： 被告黄露在有关浙大校友微

信群中发表案涉言论的行为已构

成对原告项荷青名誉权的侵害，

依法应承担相应民事责任。 根据

相关法律规定， 本院作出（2020）

浙 0192 民初 980 号民事判决书，

判决如下："一、被告黄露于本判

决生效后立即停止对原告项荷青

名誉权的侵害行为；二、被告黄露

于本判决生效后十日内分别在"

求是金鹰德扑群"、"ZJUSH 人文

与社科分会"、" 11.13【陆家嘴晚

餐之牛羊肉盛宴】" 三个微信群，

以及其案涉个人微信朋友圈发表

向原告项荷青赔礼道歉的声明，

以消除影响、恢复名誉（文稿内容

须经本院审核； 微信朋友圈道歉

声明须对全部好友可见， 五日内

不得删除、屏蔽）；如不履行前述

判决内容， 本院将本判决书主要

内容在《新闻晨报》予以刊登，费

用由被告黄露负担；三、被告黄露

于本判决生效之日起十日内赔偿

原告项荷青财产损失 3000 元 ；

四、 驳回原告项荷青其他诉讼请

求。 "

判决书详细内容见裁判文书

公开网。

杭州互联网法院

原告项荷青诉被告黄露名誉权纠纷一案判决主要内容
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