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近日，上海银行发布公告表示，

银保监会同意上海银行筹建上银理

财有限责任公司。 这是第 7家城商

行获批筹建的理财子公司。 有业内

人士表示， 城商行理财业务整体转

型较快， 但一些规模偏小的城商行

转型进展不及预期。 未来没法成立

理财子公司的中小银行， 理财业务

发展或遇难题。

8 月 3 日， 上海银行发布公告

称， 近日收到中国银行保险监督管

理委员会批复， 获准筹建上银理财

有限责任公司。

根据相关公告中披露， 上银理

财有限责任公司注册资本不超过人

民币 30 亿元， 上海银行持股比例

为 100%。 同时根据业务发展需要，

可在适当的时机引进合适的战略投

资者。

上海银行表示， 筹建工作完

成后， 公司将按照有关规定和程

序向银保监会上海监管局提出开

业申请。 根据批复，上海银行应自

批复之日起 6 个月内完成筹建工

作。

数据显示，截至 2020 年末，上

海银行理财产品存续规模 3822.20

亿元， 较 2019 年年末增加 773.95

亿元，增幅为 25.39%，其产品规模

位列城商行第一。 该行净值型产品

规模占理财产品比例 74.79%，提高

了 12.22 个百分点。

截至目前， 已经有 29 家银行

理财子公司获批筹建， 其中大行 6

家、股份行 11 家、城商行 7 家、农

商行 1 家、合资 4 家；已经开业的

理财子公司有 21 家，其中城商行 6

家。

招商证券银行业首席分析师

廖志明表示，通过设立理财子公司

将理财业务从母行剥出来，能够将

业务风险隔离，由于银行理财子公

司所发行的均为净值型理财产品，

可以有效推进理财产品净值化转

型顺利。

廖志明还表示，随着越来越多

的银行理财子公司获批筹建和开

业，不同类型银行设立的理财子公

司在发展上也有所不同。 由大中

型银行设立的银行理财子公司显

然更具规模优势，相较之下，城商

行、农商行等地方银行发展难度会

更大些。 地方银行设立的理财子

公司要找准好自身定位，进行差异

化竞争。 预计未来整个市场会形

成 30 家至 40 家理财子公司的格

局，但集中度将会较高，前十多名

理财子公司的理财规模将占大部

分比例。

上海银行筹建理财子公司是城

商行理财产品净值化转型的缩影。

有数据显示，2020 年， 理财产品净

值化转型取得一定进展， 城商行整

体转型较快， 尤其是规模偏大的上

市城商行， 很多净值化比例已经超

过 80%。 不过不同城商行之间差距

也比较大， 一些规模偏小的城商行

转型进展也不及预期， 但城商行整

体理财净值化水平仍要高于全国性

银行。

而有公募基金行业人士表示，

城商行在代销基金上有不容小觑的

实力。 Wind 统计显示，截至 2021

年 7 月 30 日， 共有 156 家国家商

业银行、 城商行及农村商业银行等

机构参与公募基金的代销。 而从代

销基金数量前十排名来看， 城商行

已跻身两席。

有业内人士称， 根据城市不断

外扩至县域、乡镇，城商行比四大行

区域下沉更明显， 又比农信社理财

工具更多， 包括公募基金在内的很

多资管会选择与之合作。 从销售下

沉的效果来看， 城商行乃至农信社

的社会触角更多一些， 也避免基金

公司主渠道单一的困境。

此前，毕马威的报告指出，银行

理财子公司处在设立的第二阶段，

设立主体将主要以城商行和农商行

为主。 2020 年开业的理财子公司

中，包括 5 家城、农商行理财子公

司，3 家股份制银行理财子公司。与

2019 年以国有银行和股份制银行

为成立主体的情况形成对比。

不过，报告认为，由于理财子公

司 10 亿元的最低注册资本要求，

给许多中小银行申请理财子公司牌

照设置了较高的门槛。

如今， 资管新规过渡期已接近

尾声， 有能力的银行通过成立理财

子公司来开展理财业务。 但并非所

有银行都能成立理财子公司， 对于

能力较弱的中小银行而言， 理财业

务将如何发展是个难题。

有专业人士分析， 理财子公司

具有明显优势， 作为银行自身的一

个业务部门， 银行理财发展会受制

于银行整体的 MPA、资本、风险指

标等各项约束， 理财子公司则相对

独立自由。理论上，不成立理财子公

司，在符合政策要求的情况下，银行

仍然可以开展自主理财业务， 但是

从银行自身策略选择上来看， 不太

可能将理财视作一块重要业务板

块。

有业内人士指出， 有的中小银

行还在冲规模， 希望达到申请设立

理财子公司的要求。 而有的中小银

行考虑到风险因素不敢扩张理财规

模，基本上放掉了这块业务。不管是

什么选择， 主要还是看各家银行设

定的发展方向。

晨报讯 8 月 4 日，上海农村商

业银行股份有限公司 (股票代码：

601825)正式启动申购，发行价格

为 8.90 元 / 股， 网上申购简称：沪

农申购，网上申购代码：780825。

招股说明书显示， 上海农商银

行本次计划发行股票数 9.64 亿股，

占发行后总股本的 10%，发行后总

股本为 96.44 亿股， 网上初始发行

数量 28,933.3000 万股，网上单一

证券账户最高申购数量：289,000

股。 上海农商银行本次发行预计募

集资金总额约为 85.84 亿元， 扣除

5,467.26 万元发行费用后，预计募

集资金净额为 85.29 亿元， 将全部

用于补充该行核心一级资本， 提高

资本充足率。

上海农商银行步入申购进程，

意味着 A 股第十家农商行的上市

脚步愈发临近。

招股说明书显示， 上海农商银

行成立于 2005 年 8 月，在原上海市

农村信用合作社联合社的基础上，整

合了 14 家区（县）联社、219 家基层

信用社， 由总计 234 家上海市农村

信用合作社法人机构改制而来。

自成立以来， 上海农商银行一

直深耕上海、辐射长三角、对接境内

外， 依托上海经济的良性发展和自

身创新转型、精细管理，近年来，上

海农商银行规模类指标稳健增长、

风险类指标保持行业较好水平。

区位是区域性商业银行最核心

的竞争力。 作为扎根上海的区域性

商业银行， 上海农商银行的区位优

势显而易见。

中泰证券此前发表研报认为，

上海作为经济重镇，战略机遇显著。

“长三角一体化”国家战略和“一

带一路”倡议为上海市银行业提供

了未来发展的广阔空间。

截至 2020 年末， 上海农商银

行母公司在上海地区设立了 359

家营业网点， 是上海营业网点最多

的银行之一。 其中，有 239 家网点

位于外环以外，占比超过 65%。 依

托下沉深耕的网点分布优势， 上海

农商银行普惠金融经营体系将更具

特色优势。

在国家大力推进长三角区域经

济一体化的背景下， 上海的区位优

势进一步体现在对长三角地区的辐

射效应中。 2020 年 2 月，中国人民

银行、银保监会、证监会、外汇局、上

海市政府出台《关于进一步加快推

进上海国际金融中心建设和金融支

持长三角一体化发展的意见》，从

积极推进临港新片区金融先行先

试、 在更高水平加快上海金融业对

外开放和金融支持长三角一体化发

展等方面提出 30 条具体措施。

上海农商银行积极把握先发优

势， 早从 2018 年起就牵头建立起

长三角农村金融座谈会常态化工作

机制，完善普惠体系，服务乡村振兴

战略，在跨区域服务方面率先布局，

形成“一体两翼”的格局。 目前，上

海农商银行已设立浙江长三角一体

化示范区支行（原嘉善支行）、江苏

昆山支行，以此为支点，扎根上海，

辐射周边， 积极拓展长三角地区业

务。 2020 年 8 月，成立长三角金融

总部， 构建以客户为中心的服务体

系，深度融入长三角一体化进程、全

力支持长三角高质量发展。

上海银行获批筹建理财子公司

理财子公司获批筹建已达 29家

上海农商银行昨天申购 离上市一步之遥
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