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李锐

在宣布设立之后， 北京证券交
易所（简称“北交所”）首批业务规
则火速公开征求意见。日前，随着北
交所关注度的迅速提升， 多家基金
公司就此表示，北交所的设立，目的
就是解决中小微企业的融资难题，
就是以服务“专精特新”小巨人企
业为主， 进一步丰富中小企业的融
资渠道。

南方基金 孙伟
就此， 南方基金指数基金经理

孙伟日前在直播中表示， 设立北交
所的目的是解决我国目前的资本市
场没法给中小微企业提供足够的服
务这一痛点。 北交所的定位是服务
中小企业， 为中小企业提供了更便
捷的融资渠道。

而在定位方面， 上交所以国
企、央企为主，再加上科创板的半
导体和集成电路领域的企业。 深
交所定位是以各领域民营龙头企
业为主，再加上创业板的新材料和
医疗领域的企业。 那么北交所的
定位就是以专精特新小巨人企业
为主，再加上其他优秀的民营中小
企业。

上市企业方面， 京沪深三所各
有侧重。 未来将形成主板、科创板、
创业板、精选层、创新层、基础层的
多层次市场体系。北交所成立后，精
选层企业可能无需通过转板上市即
可进入 A 股上市公司范畴，这同时
也带动创新层企业积极申报成为北

交所精选层企业， 并进一步带动基
础层企业， 从而提升新三板融资功
能，着力解决中小企业融资贵、融资
难的问题。

对券商板块来说，新三板业务
储备丰富的券商将直接受益。 北交
所总体将平移精选层各项基础制
度。 北交所设立目的在于承接新三
板目前机制，加大对中小企业融资
支持。 未来北交所在交易机制和上
市发行制度上均有望向上交所和
深交所看齐，有望提升直接融资占
比，同时带来资本市场扩容，利好
证券行业经纪、投行、直投等多项
业务。

华夏基金
华夏基金称，深化新三板改革，

设立北京证券交易所， 是深化金融
供给侧结构性改革、 完善多层次资
本市场体系， 北京证券交易所的设
立有望极大地提升新三板市场的服
务功能， 更高效的支持创新型中小
企业的发展，促进科技与资本融合，
为中小企业、“专精特新”企业的长
远发展提供重大支持。

华夏基金强调， 未来将继续积
极响应国家在资本市场层面的战略
部署， 密切关注北京证券交易所的
设立和相关上市企业情况， 结合前
期投资新三板精选层股票的实践经
验， 通过不断加强对经济基本面和
上市企业的深入研究， 结合国家产
业政策导向，挖掘“专精特新”中小
企业的投资机会，积极布局，为投资
者提供更加丰富的投资体验。

富国基金
富国基金指出， 北京证券交易

所的设立也为公募基金及其持有人
带来新的投资机遇。 公募基金在新
三板精选层投资和战略配售方面已
积累了丰富的实践经验， 北京证券
交易所的设立将有利于更多的基金
参与投资。同时，设立北京证券交易
所也有望拓展对于上市股票的界定
范围，在未来监管规则的支持下，基
金公司可以充分发挥其投研能力和
产品创新的优势， 积极参与未来北
京证券交易所投资， 为北京证券交
易所的长远发展和新三板深化改革
提供重要支持。

中信保诚基金
中信保诚基金认为， 在原来新

三板的业务上吸收合并， 创新层和

基础层保留在三板的概率较高，作
为转上市的基础池， 精选层有望直
接转换到北京交易所上市。 北京证
券交易所的定位在于助力中小企业
发展，尤其是专精特新企业的发展，
相关企业可能受到资本市场的关
注， 主要的细分领域包括机械、材
料、医疗等行业值得重点关注。

招商基金 李湛
招商基金研究部首席经济学家

李湛认为， 宣布成立北京证券交易
所， 可以看成资本市场对外开放的
宣告， 对内也对中小民营企业信心
有所提整。 这种政策性的效应对资
本市场的信心有很大帮助， 是有利
于增量的制度。 北京证券交易所总
体平移精选层各项基础制度， 上市
公司由精选层中的公司产生， 形成
层层递进的市场结构， 同时实行证

券发行注册制， 发挥了转板上市的
功能。 北京证券交易所将整体承接
精选层， 将精选层现有挂牌公司全
部转为北京证券交易所上市公司，
新增上市公司由符合条件的创新层
挂牌公司产生。 精选层升级为北京
证券交易所，法律地位得到提升，将
有利于服务中小企业能级的提升，
也有利于破除部分机构投资新三板
精选层的政策障碍， 进一步改善市
场流动性， 不断提升市场直接融资
和资源配置功能、 促进创新创业型
中小企业高质量发展。

万家基金
对于利好的板块， 万家基金认

为，一是利好证券 IT 板块，证券 IT
的业绩主要驱动力即为证券行业的
变化导致的系统升级改造。 此次北
交所的落地， 将从两个方面带来业
绩增量，第一是交易规则的变化，第
二是交易量的增长带来扩容的需
求。 在短时间内券商是难以独自承
担系统更新的开发工作， 利好现有
证券 IT厂商。

二是利好主办券商。 北交所设
立目的在于承接新三板目前机制，加
大对中小企业融资支持，未来北交所
在交易机制和上市发行制度上均有
望向上交所和深交所看齐，有望提升
直接融资占比，同时带来资本市场扩
容，利好证券行业经纪、投行、直投等
多项业务。精选层公司或直接登陆北
交所上市，同时后续上市公司或由创
新层公司产生，在精选层和创新层储
备丰富的券商有望直接受益。

北交所宣布设立

基金：资本市场助力中小微发展

兴证全球基金 白敬璇

“我适合投资吗？ ”
“现在开始投资还来得及吗？”
一直以来，在投资“门前”徘徊

的小白们，都会提出这样的问题。如
何回答这些问题，投资大师彼得.林
奇给出了生动而有力的诠释。 在自
传中，彼得.林奇专门用一章阐释了
进入股市前应该做怎样的自我测
试，掌握以下三个问题的答案，或许
能帮助你更好的开始投资。

我是否有一套房子？
从第一个问题开始，你是不

是已经觉得有些无厘头了？我要
来投资股票，却问我有没有一套
房子。

彼得 .林奇对此的解释是，当
你用买房子的认真程度来对待
投资的时候，或许就是进入投资
世界的一个好的开始。

普通人即使买一间小房子，
也至少会经历选地段、 选小区、
选楼层等一系列操作，之后还会
仔仔细细的对房子的几乎每一
处角落进行检查，甚至可能还会
邀请专家来帮助你进行检查。

这一挑选时间至少要花费
一个月，相比起进入权益市场投

资，一些投资者却可能不愿意花
费哪怕五分钟进行研究。

这就是彼得林奇试图强调
的，当你准备开始一笔投资的时
候，做做功课总是没错的。

我未来需要用钱吗？
在进入股票市场之前，需要

问自己的第二个问题是，我未来
需要用钱吗，这不仅可以让你重
新审视家庭财政预算，还能让你
对未来的开支有更清晰的认识。

用闲钱投资，不仅是一句口
号，实际上也是家庭资产保值增
值的基础。

对此可以参考彼得 . 林奇对
此的看法：在股票市场的投资资
金只能限于你能承受得起的损
失数量 ， 即使这笔钱真的损失
了，在可以预见的将来也不会对
你的日常生活产生任何影响。

我具备投资素质吗？
彼得 .林奇认为，成功投资人

的特点和品质，可能比以上两个
问题更值得重视。

因为一些个人素质，诸如耐
心 、自立、常识 、对于痛苦的忍
耐力、坚持不懈 、愿意独立研究
等是成功投资的必要条件。

在基金投资中也是这样，当
你就快要失去耐心的时候，不妨
结合之前的第一个问题回想一
下， 当初选择这只基金的理由，
如果优势依然存在，只是当前市
场下基金的业绩短期 “表现平
平”，或许可以多给这只基金一
些“耐心”。

关于投资的 3个核心问题
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遗 失 声 明
上海华畅汽车修理有限公司遗失
公司公章一枚，声明作废。

遗 失 声 明
蒋碧英遗失残疾军人证， 编号
2005092020739082720272， 声明
作废。
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遗 失 声 明

上海长阳工贸公司经营部（3101
1010120030002），遗失营业执照
证照号 ：10000001199803040009
及公章一枚，声明作废。

遗 失 声 明
上海长阳工贸公司（31011010120
03），遗失营业执照正本证照号 10
00000120000510026，副本证照号：
100000012000510027，声明作废。

遗 失 声 明
上海特种灯泡厂职工技术协会
（31010410004669000）是内资非
公司分支机构，遗失营业执照正
本证照号：040000011998051202
75 及公章一枚，声明作废。遗 失 声 明

上海灯头二厂服务部（31011010
12460），遗失营业执照正副本及
公章一枚，声明作废。

遗 失 声 明
上海长阳工贸公司永阳酒家（310
11010120030001），遗失营业执照
证照号：10000001199803040010
及公章一枚，声明作废。

遗 失 声 明
上海电光源材料总厂光明经营
部遗失营业执照正副本 （注册
号 ：3101131011750） 及公章一
枚，声明作废。


