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晨报讯 昨天，沪深两市开盘
涨跌不一，盘中可燃冰概念股活跃，
石化机械涨停，海默科技、恒泰艾
普、中海油服等跟涨；采掘服务板块
走强，中曼石油触及涨停，通源石
油、通源石油、贝肯能源、惠博普、石
化油服等跟涨。午后，水泥股走强，
塔牌集团涨停，中国铁物、上峰水
泥、祁连山、万年青、华新水泥等跟
涨。国防军工板块也有异动，最后沪
市上涨 0.49%，报收 3693 点，创业

板小涨 0.06%。两市成交额连续第
37个交易日突破万亿元，北向资金
净流入。
券商报告表示，焦煤供给持续

偏紧，价格有望持续强势运行。据煤
炭资源网，各主产地仍受安全、环保
及双控等因素影响，产量整体依旧
偏低，且近期主产地煤矿开启大排
查整治活动，焦煤市场供应或进一
步收紧。下游方面，焦钢企业对原料
煤采购积极性不减，部分供应紧张
的煤种，焦企补库仍显困难。综合来
看，预计短期内国内炼焦煤市场稳

中偏强运行。
券商给出的投资建议是：目前

动力煤价格超预期，且板块估值处于
历史底部，煤价中枢上涨有望推动上
市公司业绩增长进而拉动板块估值
回升。今天盘中煤炭概念板块再次
大幅拉升，冀中能源、中国神华、昊
华能源、开滦股份、兖州煤业、广汇能
源、山西焦化、上海能源等涨停。
二级市场上，日前华尔街发出

警告：美股这轮大牛市正面临回调
的考验。高盛集团、摩根士丹利和花
旗集团的策略师发布了最新预测，

认为可能会出现负面冲击以打乱股
市的连涨势头。新冠肺炎德尔塔变
异毒株蔓延、全球经济复苏疲软、或
央行（美联储和欧洲央行等）退出
刺激政策，都会带来风险。其中，高
盛投资组合策略和资产配置董事总
经理 Christian Mueller-Gliss-
mann 认为，高估值增加了市场的
脆弱性，如果出现新的负面形势发
展，可能会导致经济增长遭受冲击，
并引发市场的迅速避险走势。

尽管我们无数次听到美股要涨
到头的声音，但只闻脚步声不见佳人

影，美股总是在人们怀疑声中一而
再、再而三地上升并不断突破新高。
回到大A，虽然最近走势不错，

但与韧劲十足的美股相比则相差十
万八千里。昨天大A继续在高位盘
升，股指经过连续冲击后已接近年
内高点，此时多在3731点前蓄势震
荡，有利于后市的稳步上行。目前低
位补涨品种的机会还是比较大的，
在外围商品价格节节攀升的刺激
下，资源类周期股像脱缰野马勇往
直前，油品、煤炭、有色、电力、化工
等传统资源类板块仍可逢低关注。

从统计数据看，我国价格运行
总体平稳。前 8个月，CPI 同比上
涨 0.6%，低于宏观调控预期目标。
其中，8 月份，CPI 涨幅比上月回
落 0.2 个百分点。

国务院发展研究中心市场经
济研究所副研究员王立坤分析，8
月份，猪肉价格同比跌幅达
44.9%，比 7月扩大 1.4 个百分点，
这是拉动 CPI 涨幅回落的主要原
因。

与 CPI 的温和上涨不同，今
年以来，PPI 涨幅持续走高，并在
8月创下 9.5%的近年新高。

国家统计局新闻发言人付凌
晖此前分析，受全球经济复苏、主
要原材料生产国大宗商品供给偏
紧、部分主要发达经济体财政刺激
和货币流动性比较充裕等影响，大
宗商品价格高位运行仍会持续。
持续高涨的大宗商品价格，抬

升了中下游企业的生产成本，挤压
了企业的利润空间。特别是中小

企业多数处于产业链中下游，议价
能力不强，对于原材料上涨成本压
力的传导和消化能力比较弱，受影
响比较大。
“与去年初相比，原材料成本

上涨近 30%。”安徽大汉机器人集
团市场总监孙扬说，由于生产成本
上涨，他们适当调整了部分产品出
口价格，这导致部分国外订单减
少。

孙扬说，一方面，在不影响产
品质量的基础上，公司尽可能多选
择国产替代原材料，并进一步压缩
生产规模；另一方面，加大产品研
发，优化生产流程和产品设计，提

高生产效率，多措并举，保障稳定
生产。

针对大宗商品价格居高不下
导致生产经营成本上升、应收账
款增加、疫情灾情影响等问题，9
月 1 日召开的国务院常务会议指
出，在用好已出台惠企政策基础
上，进一步采取措施稳住市场主
体、稳住就业，保持经济运行在合
理区间。
就解决中小微企业融资难、融

资贵问题，会议提出了多项帮扶举
措，如今年再新增 3000 亿元支小
再贷款额度，支持地方法人银行向
小微企业和个体工商户发放贷款；
推动银行更多发放普惠小微信用
贷款等。
此前，为稳定大宗商品价格走

势，有关部门采取了提高部分钢铁
产品出口关税、严厉查处哄抬价格
等违法行为、投放铜铝锌等国家储
备等措施，部分大宗商品快速上涨
势头得到有效遏制。
今年以来，钢铁行业面临原料

成本高、环保压力大、国际竞争加
剧等风险，钢材价格出现大幅波

动，产业链特别是中下游企业对套
期保值需求更加强烈。

日前，上海期货交易所与宝
武集团及其子公司欧冶云商开展
合作，启动“期货稳价订单”试点
业务。通过宝武集团为实体企业
提供现货供应保障、上期所为实
体企业提供降低价格波动风险的
工具，实现“宝武保供、期货稳
价”。

面对持续上涨的大宗商品价
格预期，从中央到地方，一系列政
策密集出台，保供稳价，为提振市
场主体信心、稳住市场预期提供了
有力支撑。

“未来，PPI 短期内仍有可能
继续高位震荡，后期随着煤炭增产
增供、大宗商品储备投放、纠正运
动式‘减碳’等政策措施效果显
现，PPI 有望趋于回落。”中国宏观
经济研究院综合形势室主任郭丽
岩建议，当前要继续加大保供稳价
力度，强化供需双向调节，研究和
适时出台部分惠企政策到期后的
接续政策，增加对下游行业、中小
微企业的支持，稳住市场主体，保
持物价总体稳定。

CPI、PPI涨幅“剪刀差”扩大
保供稳价还需持续发力

股指逼近 3700点，资源类周期股似脱缰野马

据新华社报道

国家统计局 9日发布数据，8
月份，全国居民消费价格指数
（CPI）同比上涨 0.8%，涨幅比上
月回落 0.2 个百分点。

8 月份，食品价格同比下降
4.1%，降幅比上月扩大 0.4 个百
分点。其中，猪肉价格下降
44.9%，降幅比上月扩大 1.4 个百
分点；淡水鱼价格上涨 25.4%，涨
幅回落 5.5 个百分点；鸡蛋和食用
植物油价格分别上涨 15.9%和
9.4%，涨幅均有回落。

非食品价格同比上涨 1.9%，
涨幅比上月回落 0.2 个百分点。
其中，工业消费品价格上涨

2.5%，涨幅回落 0.3 个百分点；服
务价格上涨 1.5%，涨幅回落 0.1
个百分点。

国家统计局城市司高级统计
师董莉娟分析，8月份，各地区各
部门持续做好保供稳价工作，消
费市场供应总体充足，价格平稳
运行。扣除食品和能源价格的核
心 CPI 同比上涨 1.2%，涨幅比上
月回落 0.1 个百分点。

当天发布的数据还显示，8月
份，受煤炭、化工和钢材等产品价
格上涨影响，工业品价格环比和同
比涨幅均有所扩大。全国工业生产
者出厂价格指数（PPI）同比上涨
9.5%，涨幅比上月扩大0.5个百分
点。

8月 CPI同比上涨 0.8%

持续高涨的大宗商品价格，抬升了中下游企业的生产成本，挤压了企业的利润空间。 /人民视觉

据新华社报道

国家统计局 9 日发布数据，8 月份，全国居民消费价格指数（CPI）同比上涨 0.8%，工业生产者出
厂价格指数（PPI）同比上涨 9.5%，两者涨幅“剪刀差”扩大。 这表明，连月来原材料价格的高位运行，
没有实质性向终端消费品价格传导，中下游企业发展可能面临较大压力和挑战，保供稳价还需持续
发力。


