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粤港澳大湾区“跨境理财通”业务试点正式启动

“跨境理财通”实现远程办理
晨报记者 赵智妍

历时两年多， 粤港澳大湾区
“跨境理财通”业务试点终于落地。
9月 10日，粤港澳三地同时公布了
《粤港澳大湾区 “跨境理财通”业
务试点实施细则》， 细则明确了北
向通及南向通的监管要求。 有业内
人士表示，“跨境理财通”一方面满
足了当地居民更多样化的投资服务
需求， 另一方面对深化金融市场改
革而言，是一项重大进展。

投资产品以中低风险为主
9月 10日下午，中国人民银行、

中国银行保险监督管理委员会、中
国证券监督管理委员会、 国家外汇
管理局、广东省人民政府、香港特别
行政区政府与澳门特别行政区政府
通过视频连线方式共同举办了“跨
境理财通”业务试点启动仪式，粤港
澳三地同时发布《粤港澳大湾区“跨
境理财通”业务试点实施细则》。

“跨境理财通”业务是指粤港
澳大湾区内地和港澳投资者通过区
内银行体系建立的闭环式资金管
道， 跨境投资对方银行销售的合资
格投资产品或理财产品。 “跨境理
财通” 分为“北向通” 和 “南向
通”。 其中，“北向通”指港澳投资
者在粤港澳大湾区内地代销银行开
立个人投资账户， 通过闭环式资金
管道汇入资金购买内地代销银行销
售的投资产品；“南向通”指粤港澳
大湾区内地投资者在港澳销售银行
开立个人投资账户， 通过闭环式资
金管道汇出资金购买港澳销售银行
销售的投资产品。

关于投资者的条件，《细则》做
出了明确的规定，开展“南向通”业

务的内地投资者需具有粤港澳大湾
区内地 9市户籍， 或在粤港澳大湾
区内地 9市连续缴纳社保或个人所
得税满 5年； 具有 2年以上投资经
历， 且满足最近 3个月家庭金融净
资产月末余额不低于 100万元人民
币， 或者最近 3个月家庭金融资产
月末余额不低于 200万元人民币。

关于投资者可以投资的产品，
《细则》也有说明。 南向通的合资格
理财产品包括， 经销售该产品的香
港银行评定为“低”风险至“中”风
险及“非复杂”的在香港注册成立
并经香港证监会认可的基金、债券，
以及人民币、港元和外币存款。“北
向通”投资产品范围包括“一级”至
“三级”风险等级的固定收益类、权
益类公募理财产品（现金管理类理
财产品除外）和“R1”至“R3”风险
等级的公开募集证券投资基金。 目
前，“跨境理财通”业务试点总额度
暂定为 1500亿元人民币，单个投资
者的额度暂定为 100万元。

据悉，“跨境理财通”试点做出
了多项创新制度安排，比如“跨境

理财通”的业务基本能实现全流程
远程办理，办理流程支持线上签约、
代理见证开户、线上风险测评、远程
购买产品。 此外，“跨境理财通”在
防控金融风险方面也有严密的机制
安排。 无论是“北向通”，还是“南
向通”， 投资者在购买投资产品时
均需在投资产品购买地开立投资
户、在资金汇出地开立汇款户。

各家银行摩拳擦掌
据人民银行深圳市中心支行行

长邢毓静介绍，《实施细则》发布后
的 30 天，“跨境理财通”细则正式
生效。 即 10 月 10 日开始，内地代
销银行可按照属地原则， 向中国人
民银行广州分行或深圳中心支行报
备，报备完成之后，方可开展业务。
据了解，多家银行已经为“跨境理
财通” 的到来进行了积极筹备，不
少银行蓄势待发。

交通银行深圳分行相关负责人
表示， 交通银行充分发挥财富管理
特色，综合考虑管理人优势、客户需
求、 市场特性等， 优选历史业绩良

好、长期表现稳健的投资产品，为大
湾区居民的资产配置提供助力。

恒生银行（中国）副董事长兼
行长宋跃升也透露，针对“跨境理
财通”已经准备就绪，包括建立和
优化线上线下服务渠道、 强化产品
选择和市场分析，预计在“跨境理
财通”开通初期可为南向通客户提
供超过 140 种涵盖不同资产及市
场的基金、债券、港币及外币存款产
品以供选择。

投资者应多了解
港澳金融市场

业内人士普遍认为，“跨境理
财通”的实现满足了粤港澳大湾区
居民的投资需求， 同时拓宽了境内
外资本的流动， 对金融市场改革有
重要意义。

中南财经政法大学数字经济研
究院执行院长盘和林表示，“跨境
理财通”的推出不但满足了粤港澳
大湾区居民自主、 多样化的投资需
求， 而且将为满足条件的银行提供
新的发展机遇。 此外，“跨境理财
通”是进一步丰富人民币计价金融
产品， 有效拓展境内外资本流动的
渠道，提升跨境投资的便利性，也推
进了内地与香港、 澳门之间的金融
合作与经济协同发展， 对深化金融
市场改革与开放具有重要意义。

对于个人投资者， 招联金融首
席研究员董希淼表示，目前，内地和
港澳金融市场、金融制度和金融产品
差异较大，投资者应该更多了解三地
的金融环境相关，在此基础上根据自
己的投资能力、需求和风险偏好，再
进行理性投资。 特别是内地投资者，
对港澳金融市场的制度和风险要有
充分了解和预期，不可盲目投资。

晨报讯 8 月份银行理财继续
上演着量价齐跌的走势。 据普益标
准监测数据显示，各家银行 8 月共
新发了 3890 款银行理财产品 （包
括封闭式净值型、开放式净值型、非
净值型产品）， 产品发行量环比减
少 252 款。 其中，固收类其封闭式
净值型产品的平均业绩基准为
4.13%，环比下跌 0.06个百分点，混
合类产品发行量相对较少，8 月共
新发 282 款产品，其封闭式净值型
产品的平均业绩基准为 4.75%，环
比下跌 0.05 个百分点，权益类产品
8月新发 18 款，其封闭式净值型产
品的平均业绩比较基准为 5.10%，
环比下跌 0.28个百分点。

细分来看，8 月新发封闭式净
值型理财 2553 款， 城商行发行数
量最多， 共发行了 1256 款封闭式
净值型理财。从产品类型来看，固收
类产品最多，在收益方面，各类银行
中股份制银行的平均业绩基准最
高，达 4.43%，从产品类型来看，权
益类产品业绩基准略高，为 5.10%，
环比下跌 0.28个百分点。

此外，8 月共有 1993 款开放式
净值型理财产品在售， 环比减少
144 款，平均业绩基准达 3.99%，环
比下跌 0.07个百分点。其中股份制
银行在售产品数量最多， 达 727
款。在业绩基准方面，股份制银行的
整体预计业绩水平相对较高，达
4.15%，环比下跌 0.08个百分点，从
产品类型来看， 固收类居多， 共有
1816 款，环比减少 152 款，业绩比
较基准为 3.97%。 8 月在售的封闭
式预期收益型产品有 839 款，国有
银行占比最高， 产品期限多为 3-6
个月。

8 月银行理财子公司共发行了
744款理财产品，环比减少 55款。

8 月共有 1125 只结构性产品
在售，多为封闭式预期收益型产品，
共有 1036款。

总体来看，8 月，产品发行量继
续下降， 其中新发的封闭式净值型
产品中， 国有银行和城商行新发产
品的业绩比较基准较为接近； 开放
式净值型产品方面， 股份制银行的
业绩比较基准继续提升， 而国有银
行的收益率则连续两个月有所下
降。理财子方面，新发的开放式产品
收益率有所反弹，已达到 4.16%，为
3月以来的最高点。

晨报讯 央行近日发布 8 月社
会融资规模统计数据和金融统计数
据报告。 交通银行金融研究中心最
新的报告认为，本期数据显示出三
个特征。

一是企业和居民信贷需求双双
偏弱。2021年 8月人民币贷款增加
1.22万亿元， 前值为 1.08 万亿元，
比上年同期少增 631 亿元，整体弱
于市场预期。 其中，企业和居民部
门信贷需求双双偏弱。

在企业端，受到局部地区高温
洪涝灾害等极端天气，以及局部跨

地区传播新冠疫情的影响，企业生
产整体活跃度依然不高。在居民端，
在各地房地产调控持续从紧的环境
下，8月 30 大中城市商品房成交面
积下滑到 1304 万平方米， 相比去
年同期减少了约 380 万平方米，居
民中长期信贷需求相应缩水。

二是政府债发力促社融回升。
2021 年 8 月社会融资规模增量为
2.96万亿元， 比上年同期少 6295亿
元。社会融资规模存量为 305.28万亿
元，同比增速进一步下滑至 10.3%。

社融规模回升除了季节性因素

外，本月最显著的特征是政府债券
发行开始发力。 8 月政府债券净融
资额约 9738 亿元， 单月规模创去
年四季度以来最高，但与去年同期
相比仍少增 4050亿元。

直接融资情况则相对平稳，企
业债券融资和股票融资同环比均有
边际改善。

三是双重因素挤压 M2 增速
走低。 8月末M2余额 231.23万亿
元，同比增长 8.2%，增速分别比上
月末和上年同期低 0.1 个和 2.2 个
百分点。 M2 增速走低的主要原因

是受到双重因素的挤压：一是实体
融资需求不足，信贷发放规模比原
本保守的市场预期更弱，同比少增；
二是政府债券发行力度加大的幅度
大于市场预期，单月规模创去年四
季度以来新高。

同时，M1、M2剪刀差进一步走
阔。M1和M2增速之间的剪刀差自
5月起开始扩大。8月末，M1余额同
比增长 4.2%，增速比上月末低 0.7个
百分点， 使得M1、M2增速剪刀差
加快走阔至 4%，可能折射出市场对
未来经济走势的预期有所走弱。

8月银行理财量价齐跌

8月信贷需求依然疲软
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