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首批 A50ETF 的集体上市，受
到市场的火热追捧。 11 月 8 日，根
据之前的安排， 首批获批成立的 4
只 MSCI 中国 A50� ETF 基金，同
一天在二级市场上市交易， 不但 4
只基金当天总成交额突破一百亿
元， 而且其中一只基金更是创下
ETF当天上市交易的新纪录。

上市首日表现抢眼

尽管成交价格并不突出， 但这
丝毫不影响他们在二级市场的受追
捧程度。

11月 8日，首批 4只MSCI中
国 A50� ETF 集体上市， 他们分别
是汇添富 MSCI 中国 A50 互联互
通 ETF、 易方达 MSCI 中国 A50
互联互通 ETF、 华夏 MSCI 中国
A50互联互通 ETF、南方 MSCI 中
国 A50 互联互通 ETF。 前两者是
在上交所上市交易， 而后两者则是
在深交所。

资料显示， 上述首批 4 只基
金，是在 10 月份刚刚获批，发行
募资总额超过 250 亿元。 A50�
ETF 密切跟踪 MSCI 中国 A50
互联互通指数， 该指数表征 A 股
核心龙头资产， 囊括 “宁茅”龙
头。

而从当天的成交额来看， 上述
4 只基金更是表现不凡， 当天总成
交额超过 100 亿元。 其中， 华夏
MSCI 中国 A50 互联互通 ETF 全

天成交额达 36.17 亿元， 位列当日
股票类 ETF成交额第一，打破了此
前 ETF 上市当日 32.86 亿元的历
史纪录。

与此同时， 易方达 MSCI 中
国 A50 互联互通 ETF 当日成交
额达 28.89 亿元。汇添富 MSCI 中
国 A50 互 联 互 通 ETF、 南 方
MSCI 中国 A50 互联互通 ETF
成交额分别为 20.5 亿元、15.3 亿
元。

而在当天， 中国证监会网站显
示，华夏、易方达、汇添富、南方四家
基金公司于 11 月 8 日上报了
MSCI 中国 A50 互联互通指数

ETF联接基金。

龙头宽基受宠

对于首日成交火爆的原因，华
夏 A50� ETF 基金经理荣膺认为，
A50� ETF 具有很强的配置属性，
成分股都是 A 股的核心龙头股，非
常符合机构和个人对龙头股配置的
概念，而且指数的行业非常均衡，大
家也愿意去买这种龙头宽基； 二是
这也是一个非常好的交易品种，不
然成交量也不会这么大， 它是一个
标准的交易工具， 并且有中国香港
交易所的期货的配合， 所以是非常

好的交易工具。这两个属性在一起，
就碰撞出了火花，创造了 ETF 上市
首日成交量的历史新纪录。

同样，易方达基金表示，该指数
具有三大特色： 一是代表了外资视
角下的中国核心资产； 二是它的成
份股是 50 只，既是宽基指数，又相
对比较集中； 三是配套推出了股指
期货，并且已在港交所上市，会形成
一个多策略、多生态、国际化的整体
生态圈。 而汇添富基金指数与量化
投资部负责人吴振翔指出，MSCI
中国 A50� ETF 跟踪标的指数的行
业结构与成份股都与外资的行业配
置结构及重仓股接近。

ETF发行冷热不均

不过， 从 ETF基金整体来看，
今年分化还是非常明显。数据显示，
截至 11月 8日，今年以来已有 359
只被动指数型基金相继发行， 这一
数量已经超过去年和前年的全年数
量。

除了近期发行的 MSCI 中国
A50 互联互通 ETF 首募规模较大
外， 易方达中证科创创业 50ETF、
天弘中证光伏产业 ETF、华夏中证
科创创业 50ETF 等 8 只产品首募
规模超过 50亿份。 此外，广发中证
基建工程 ETF、国寿安保中证沪港
深 300ETF 等 12 只产品首募规模
超过 20亿份。

资料显示， 还有大量基金公
司上报的 ETF 产品已经审批等
待发行，而等待审批的 ETF 也不

在少数。
更为重要的是， 随着赛道投资

的日渐拥堵，ETF 基金也出现内
卷。 就在 10月份，华南一家基金公
司旗下 ETF 基金， 前后发行 3 个
月，最后宣告失败。 同样，跟踪同一
指数的食品饮料 ETF 就已花落华
宝基金、华夏基金，而后续此类基金
的发行相当艰难。

年末市场偏防御

对于年末市场， 中欧基金中长
期建议关注基建相关标的， 尤其是
经历三季度的上涨后估值仍偏低的
央企建筑龙头； 中长期受益于双碳
政策的绿色电力等公用事业公司近
期因新能源和周期行业的下跌遭错
杀，题材存在短期修复机会；在经历
半年的调整后， 消费行业整体估值
已回落至过去五年均值。

上海证券有限责任公司基金分
析师刘亦千建议， 在大类资产配置
上要重视投资的长期性， 不要被市
场短期波动左右。此外，把握好资产
之间的性价比，深挖安全边际，赚取
高确定性的钱。而从配置方向来看，
权益基金，主题偏好持续游离，板块
轮动加剧，短期择时难度加大，基金
投资重配置轻交易；风格上，适当提
高大盘股的比重， 但整体仍要保持
均衡；主题上，关注低估值、业绩有
保障的金融、有色等行业，布局长期
增长逻辑明确的新能源、 电子、军
工、医药等板块，警惕周期板块风险
偏好回落。

首批 A50ETF 基金集体上市
ETF发行竞争日趋激烈
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就在近期， 新能源板块连续上
涨，成为市场为数不多的亮点之一。
对此，多位基金经理表示，进入四季
度以来， 新能源板块一直是市场主
线，新能源车、光伏、风电等细分赛
道热度居高不下， 新能源是重点关
注的投资赛道。

对此， 博时基金首席宏观策略
分析师魏凤春指出，近期“碳达峰”
“碳中和”相关政策密集出台，叠加
气候峰会召开等动态来看， 在稳增

长、稳信用方向下，新能源和新基建
有望成为其中一个重要抓手。 往后
看，在基本面和政策的推动下，新能
源板块有望进入业绩加速兑现阶
段， 建议围绕 2022 年业绩预期改
善的方向进行投资布局。

魏凤春指出，A 股方面， 盈利
周期在三季度开始拐头往下， 短期
1 个季度内看反而是阶段性底部区
域。 未来 3到 4个月期间是业绩真
空期， 市场将会对 2022 年业绩改
善方向进行线性外推， 这些方向的
股价有望在未来 1 个季度内加速

兑现。 因此，建议继续围绕 2022年
业绩预期改善的方向进行投资布
局： 一是 2022 年继续高景气的新
能源车、军工、光伏等赛道，这里面
尤其重视交易拥挤矛盾逐步缓解的
新能源汽车链和军工板块； 二是当
前景气度较差但 2022 年景气反转
的领域，可小仓位配置“低 PB+ 低
ROE”的猪、汽车零部件、造船等赛
道。

同样，永赢基金表示，市场交易
核心逻辑是抢跑明年， 从上游紧缺
涨价逻辑切换至下游景气方向。

2022 年盈利能力能够稳中有升的
方向或将十分稀缺， 可关注三条主
线投资机会。

其一，景气反转：重点关注农业
(猪周期、种业)、服务业(机场、航空、
酒店)、消费电子(自动化驾驶等)，配
置资金将提前或抢跑景气反转时
点；

其二，景气维持高位：重点关注
新能车、新能源和国防军工等，关注
产业链轮动节奏， 从上游紧缺涨价
逻辑切换至下游景气方向， 以大市
值龙头为主；

其三， 关注有韧性或有提价预
期的消费品：白酒、啤酒、调味品等，
行业节奏伴随着提价顺序， 而终端
需求决定行情持续性。

此外，金信基金指出，军工未来
需求增速确定性较高，新能源，消费
预计将会是结构性机会。 创金合信
新能源汽车、 创金合信气候变化责
任基金经理曹春林认为，在新能源、
消费、军工三个板块中，最为看好新
能源， 新能源是全球达成共识要大
力扶持发展的行业， 其成长空间巨
大，目前行业增速非常快。

基金经理年末看好新能源
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