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三类基金助力普通投资者参与“北交所”

首批 8 只北交所主题基金即将发行

A股震荡市”均衡派“迎来春天

李锐

面对炙手可热的北交所投资，
普通投资者如何才能参与？ 不出所
料，就在 11 月 15 日，北交所第一天
正式开市， 首批 10 只股票整体大
涨，最大盘中涨幅超过 500%。 而其
他股票涨幅也都在 100%以上。对于
普通投资者来说， 面对 50 万资金、
两年证券交易经验的门槛， 该如何
参与北交所投资呢？很显然，起投金
额较低的基金， 这个时候优势开始
显现， 而有三类基金成为不错的选
择。

北交所主题基金横空出世

就在刚刚获批之后， 首批 8只
北交所配套主题基金火速进入发行
状态，将于 11月 19日（本周五）正
式发行。单只首募限额均为 5亿元，
合计募集 40亿元。这 8只产品聚焦
北交所上市股票， 均采用两年定期
开放的运作形式，约定 80%以上非
现金基金资产投资于北交所股票。

作为专门针对北交所设计的基
金产品，就在北交所正式开市之前，
也纷纷拿到了批文。11月 12日，就
在北交所正式开市的前一个交易
日，首批 8 只北交所主题基金几乎
同时获批。

从目前的统计来看，这 8只基金
分属 8家基金公司，即易方达基金、广
发基金、汇添富基金、华夏基金、南方
基金、嘉实基金、万家基金、大成基金。

而在 11 月 15 日下午，易方达
基金率先发布了旗下北交所配套主
题基金的招募说明书和基金份额发
售公告。 发售时间为 11月 19日至

11月 25日。据悉，易方达北交所精
选两年定期开放混合基金拟任基金
经理为郑希， 目前管理规模约
109.65亿元。

“专精特新”基金涌入

与此同时， 专门投资专精特新
的主题基金，目前已经开始发售，而
北交所的设立，是对“专精特新”企
业在直接融资渠道上的重要支持。
“专精特新” 上市企业主要集中在
中游制造领域，以机械、新材料、新
能源、信息技术、医药等创新型行业
为主，具有“盈利能力强、成长空间
大、研发投入高”的核心特征。

证监会网站信息显示，近日，中
信建投基金上报了一只名为“中信
建投北交所精选两年定期开放混合
型证券投资基金”的产品。 11 月 4
日，证监会已接收申报材料。而在此
前，4 只专精特新主题基金已经获

批，其中 3只基金已经开始发行。
就在北交所开市的当天， 就有

两只专精特新主题基金同时开始发
行，即博时专精特新主题基金、招商
专精特新主题基金，聚焦“专精特
新”投资赛道，在助力国家经济高
质量发展的同时， 与投资者共享
“专精特新”企业的成长红利。博时
专精特新主题混合型证券投资基金
拟任基金经理郭晓林， 他于 2012
年清华大学硕士毕业后加入博时基
金，拥有 9.2年证券从业经验，2016
年起开始管理公募基金。

而在此前， 市场上首只获批专
精特新主题基金———景顺长城专精
特新量化优选股票基金已经开始发
行， 该产品股票仓位不低于 80%，
投资于专精特新主题相关的股票的
比例不低于非现金基金资产的
80%。景顺长城量化团队表示，近期
国家战略层面多次提及 “专精特
新”中小企业建设,市场对“专精特

新”关注度也不断提升。
此外， 首批公募专精特新主题

基金上报产品已有 7只。 证监会网
站信息显示， 近日申万菱信基金上
报了一只名为“申万菱信专精特新
主题混合型发起式证券投资基金”
的产品，11月 10日，证监会已接收
申报材料。

新三板基金早已入市

资料显示，2020年 6 月， 首批
6 只可投新三板精选层的主题基金
获批。截至今年三季末，汇添富创新
增长持有精选层公司在基金资产净
值中的占比已超过 20%；南方创新
精选、 富国积极成长持有的精选层
公司占比也超过 10%。

三季度公募基金加仓精选层幅
度明显。 例如，招商成长精选二季度
末仅持有微创光电 1只精选层股票，
到三季度末上升到 8只，精选层股票
净值占比也从 0.11%上升到 2.83%。

华夏成长精选三季度将持有的
精选层公司净值从上季末的 0.96%
提高到 2.97%。 基金经理顾鑫峰认
为伴随着北交所的开市， 精选层公
司的流动性、关注度将大为提高，北
交所有望成为专精特新企业的摇
篮，多层次资本市场的枢纽。

“隐形冠军”值得期待

对于北交所的上市股票， 基金
纷纷表示看好， 尤其是细分行业的
成长“隐形冠军”。景顺长城基金表
示，相较于创业板、科创板，北交所
聚焦的创新型中小企业具有 “更
小、更新”的特点，传统的投资策略

难以发挥作用。 一是这类企业成长
空间很大，一旦把握住市场机遇，容
易诞生出牛股。 二是这类企业抗风
险能力略差， 波动较大， 公司变化
快。 三是公司市值偏小， 流动性较
弱。 因此，投资这类企业时，投资者
需要特别关注其高收益高波动特
征， 也意味着投资者需要付出更多
的努力去甄选其中的“隐形冠军”。

同样， 易方达北交所精选两年
定期开放混合基金拟任基金经理郑
希表示，“北交所设立后将会带动
更多‘专精特新’中小企业上市，助
力创新型中小企业发展， 激发市场
活力。 易方达将坚持以长期价值投
资理念参与布局北交所投资， 立足
深度研究， 着眼长远， 精选质地良
好，盈利能力强，具备高成长潜力的
优质公司。 ”

而汇添富北交所创新精选两年
定期开放混合基金拟任基金经理马
翔也指出， 投资风格定位为积极成
长。北交所市场有趋势性上涨时，要
尽可能跟上市场， 北交所市场回落
时，尽可能控制回撤。产品将把握市
场投资主线，顺强势产业链，把握核
心环节，自下而上精选个股，持有优
质成长股，力争跟随企业成长增值。

此外， 南方基金权益投资部基
金经理雷嘉源表示， 未来持续投资
中， 考虑目前平移北交所的精选层
公司规模和流动性仍有一定差距，
将更加偏好分散投资的投资方式，
结合主动管理的筛选， 力争获得战
胜市场整体的业绩表现。 个股选择
上仍然坚持细分成长行业的龙头企
业这样的标准， 考虑北交所的发展
定位， 在细分行业的选择上需要投
入更多的研究资源进行产业挖掘。

文达

2021年以来 A股行情磨人，行
业板块轮动频繁。 诸多投资风格
中，“均衡成长”风格以“能赚”且
“够稳”的风格优势，逐渐成为应对
A 股“板块轮动过快症”的一味良
药。 而在破解 “高仓位”、“低回
撤”、“高收益”这个堪称“投资之
不可能三角”上颇有建树的基金经
理贺喆，凭借其“均衡成长”的投资
风格，斩获诸多佳绩。

银河证券数据统计， 自 2018
年 8 月起，贺喆担任华宝高端制造
股票型基金的基金经理，截至 2021
年 10 月 22 日，其任期内回报高达
146.71%， 相较业绩比较基准有着
高达 69.84%的超额收益，年化收益
高达 32.99%。同样截至 2021年 10
月 22 日， 华宝高端制造基金今年
以来、最近一年、最近 2 年收益分
别为 21.41%、33.44%、129.99%，在
市场同类基金排名中均位居前列，
其最近一年、最近两年业绩均获银

河证券五星最高评级。
尤为值得一提的是，作为一只

股票投资占比不低于 80%的股票
型基金，2021年以来， 该基金最大
回撤仅为 -11.32%，在银河证券同
类标准股票型基金（A 类）中回撤
控制排名前 10%。 优秀的组合风险
控制能力，助力他实现所管理基金
的中长期优秀业绩， 减少净值波
动，优化客户体验。

8 年通信行业实业经历，11 年
证券从业经验， 长期精研电子、化

工、机械等多个行业板块，全维覆
盖新兴成长及传统产业，这份“文”
“理”兼修的全面，既彰显着投研功
力，也使其在投资研究上呈现出一
份超乎年龄的成熟。

高仓位、低回撤、高收益，堪称
股票投资的“不可能三角”。 即便
如此，这个“最美三角”仍被无数基
金经理奉为圭臬。 众多基金经理
中，贺喆称得上是一名优秀选手。

据银河证券、Wind 数据，截至
2021 年 10 月 22 日， 华宝高端制

造基金近一年年化波动率、Alpha
（即用来评价基金的绝对收益表
现， 数值越大， 超额收益能力越
强）、Sharpe比率（即风险调整后
收益率，数值越高，同等风险下可获
得更高收益） 分别为 19.72% 、
25.62%、1.4870， 均优于同类平均
水平。

A 股热点快速切换、 震荡频
繁，如贺喆这般“均衡成长”的全面
风格，出色的动态调整能力的基金
经理，正迎来属于自己的春天。
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高尚领域绿化养护招标公告
公司成立满 5年，注册金满伍佰万，
有绿化施工养护经营范围， 同类项
目服务经验。 领标时间：11月 17至
11 月 19 日， 地址： 长乐路 989 号
208，54043388-665，黄先生。


