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兴证全球基金：文倩玉

过了 30 岁， 成年人一年一度

最怕的事情是什么？ 答案可能是体

检。但怕归怕，这也是一年最不能忽

略的一件大事。 作为基金投资者的

我们， 手里投资的基金状况也需要

定期做好检验，确保投资的健康。基

金的系统性体检怎么做呢？ 这份指

南供参考。

第一项 你的投资计划健康吗？

如何检查自己的整体投资计

划是否健康？ 不妨问自己几个问

题：

我用于基金投资的钱是否是

长钱？ 排除了短期“要花的钱”和

必须的“保命钱”支出。

我是否为实现相对长期目标

（例如养老、教育等）做好了长期

的投资安排？ 操作简单、拉长投资

期限、分散择时风险的基金定投或

是匹配这类需求的很好方式。

用于“生钱的钱”所投资的

基金， 是否匹配我的风险承受能

力？ 投资长期预期收益更高的股

票型基金， 就要做好承受较大的

最大回撤幅度的风险；而如果你面

对较大的波动会太过焦虑， 或许

“固收 +”基金可以作为你的重点

考虑对象。

第二项 你的基金组合“超重”

了吗？

很多基民常有的一个现象是，

在没有精挑细选的情况下持有一

大堆基金， 只要别人一推荐就买，

这买一只，那买一只，甚至有新闻

报道发现投资者同时持有上千只

基金。但很多基民由于没系统性地

接受过投资专业培训，可能会出现

“买 10 只约等于买 1 只” 的效

果，徒增操作成本，却没有提高投

资效能。

第三项 你的投资动作变形了

吗？

基金投资中有一个隐形公式：

基金投资收益率 = 基金净值增长

率 + 基民操作带来的收益变动

事实上，第二项在很多时候是

“负” 的， 也就是我们常听说的

“基金赚钱、基民不赚钱。 ”

频繁操作、持有时间太短、追涨

杀跌，或许是最常见的变形动作。早

在今年三月，支付宝针对旗下“支

付宝精选”系列的近一百只基金产

品的研究就发现， 持有基金时长超

过一年的用户中， 近 9 成是赚钱

的，但持有基金时长在 3 个月以内

的用户，超 7 成都是亏损的；而频

繁交易、 追涨杀跌的确是亏损用户

的行为特点。

综上，投资计划是否恰当适宜、

持仓基金是否有的放矢、 投资操作

是否产生了正面效果， 是我们给各

位的三条年末投资盘点建议。

基金体检指南
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新年伊始， 各大银行不约而同

对理财业务加大了营销力度， 记者

了解到，包括交通银行、浦发银行、

平安银行在内的多家银行推出了相

关新年活动。 业内人士表示，2022

年， 是银行理财产品新旧模式转换

完成后的首年， 各类财富管理产品

的竞争加剧， 银行理财含权产品和

主题类产品将更加丰富。 投资者的

资产配置需求应从原先单一的比价

模式向兼顾风险与收益的多元配置

模式转变。

相比往年银行喜欢展开“花式

营销”揽储，2022 年刚开始，多家

银行选择了在线上开展综合优惠活

动，涉及办新卡、信用卡、商城商品

等方面，涵盖各类生活消费场景，其

中理财领域被重点布局。

比如， 记者在交通银行的手机

APP 发现，该行推出了“虎虎生财

交好运”活动，在“福虎生财”板块

推荐了多款交银理财不同类型的产

品，包括现金类和固收类，还有往年

业绩较好的基金展示。

浦发银行也推出了“理”贺新

年活动，集中推荐了五大理财产品，

这些产品的共同特点是投资周期相

对较长， 最低持有期最短 6 个月，

最长 24个月，收益以固收为主。 该

行工作人员告诉记者， 元旦假期该

行还特别推出了一款周期为 25 天

的保本结构性存款， 利率为 3.5%，

封闭时间比平常的结存要短， 购买

的人不少。

在平安银行手机 APP，其财神

节活动的“财神节节高”板块主要

专注财富管理， 客户只要在对应页

面完成了解基金、了解基金经理、观

看直播等任务就有机会获得 i-

Phone13 等奖品。 此外，分享指定

的基金详情页面和完成攒钱任务，

也能参与抽奖分到现金红包。

有业内人士表示，新年期间，银

行会把日常业绩不错的产品包装一

下，过年加大营销力度进行售卖。普

益标准研究员秦婧指出， 银行理财

开门红是维护老客户、 开拓新客户

的重要时段， 在这个时间段内消费

者手中的资金量充沛， 银行及理财

子公司都会提供尽可能多的产品供

客户选择。同时，鉴于此阶段客户的

投资需求相对保守， 因此相对稳健

的固收类理财产品发行数量相应有

所上升。

随着资管新规过渡期的结束，

银行理财正式步入“真净值”时代。

业内人士认为， 在资管行业统一监

管的政策趋势下， 银行理财产品与

其他产品的监管标准进一步拉平。

而居民财富日益增长、 理财意识转

变，对资产配置要求也不断提高，这

让各类财富管理产品的竞争进一步

加剧。

兴银理财副总裁汪圣明表示，

理财公司 2022 年要结合理财产品

转型的深化，通过做好大类资产配

置，结合个券的机会，以主动管理结

合量化配置，把固收产品投资管理

做好，有效应对估值切换、转型深化

可能带来的净值波动。

平安理财首席量化投资官唐沪

军表示，2022年银行理财含权产品

品类将更丰富。 含权类产品包括

“固收 +”、 混合类和权益类产品，

其中，“固收 +”产品在 2022 年有

望会较大幅度增长。 一方面，由于

固收类非标资产的资金规模受到限

制，“固收 +”类产品成为这类产品

的转型方向；另一方面，从市场需求

来看， 绝大部分的个人投资风险偏

好与“固收 +”产品相匹配，在一定

程度上推动“固收 +”产品规模的

增长。

唐沪军还认为， 银行理财的主

题型产品也会增加。 随着 ESG、养

老、 低碳等概念的普及， 以主题概

念、 主题行业等为主打的产品将逐

步涌现， 能充分满足特定投资偏好

客群的需求。 未来，含权类、主题型

理财产品将为投资者提供品类更丰

富、收益更有弹性的选择。

面对净值化时代， 投资者该如

何做呢？业内人士建议，投资者的资

产配置需求应从原先单一的比价模

式向兼顾风险与收益的多元配置模

式转变。

唐沪军表示， 在无风险利率缓

慢下行的大背景下， 权益类资产在

5 年或者更长的周期维度上会给予

投资者较好的收益。 但鉴于权益类

资产整体波动较大， 需要通过固收

类与权益类资产合理配置， 平滑各

类资产的波动风险， 在回撤可控的

情况下达到稳健收益的目标。

融 360 数字科技研究院分析

师刘银平建议，投资者要理性看待

产品的正常净值波动，尽量长期持

有，不过于关注产品短期的净值波

动。 从净值型产品的整体收益表现

来看， 实际亏损的产品比例很小，

投资者在购买之前认真考察产品

各方面特征，是可以将风险控制在

可接受范围内的。 此外，投资者购

买理财产品也不能过于看重产品

的业绩比较基准，业绩比较基准不

代表实际收益，且高收益往往伴随

着高风险。

银行理财新年花样多
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