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资管新规过渡期结束后， 银行
理财产品正式进入净值化时代。 近
期，由于 A 股市场持续震荡，不少
银行理财产品受到冲击， 多只权益
类理财产品业绩跌破净值。 业内人
士表示， 虽然银行理财产品相较于
其他投资产品更稳健， 但并不代表
不会亏损。 投资者要正确认识银行
净值型理财产品的风险， 建议可以
进行多元投资， 通过不同资产间的
低相关性力争获取稳定收益。

理财产品跌破净值不在少数
今年以来，A 股市场持续震

荡，新能源、半导体、生物医药等多
个公募基金重仓板块持续重挫。 不
少银行理财产品的收益率都出现下
跌，甚至出现亏损，跌破净值的产品
不在少数。

据南财理财通统计，截至 2 月
10日，存续时间超过 3 个月且已披
露净值数据的 13 只权益类公募产
品近 3 月平均收益率为 -4.91%，
平均最大回撤率为 8.69%。 13款产
品中仅有 3 款录得正收益。 比如，
像光大理财的阳光红 ESG 行业精
选， 截止到 2 月 10 日的净值为
1.1956，而在去年 11 月，其净值均
超过 1.3， 近 3 月净值下挫幅度超
过 13％。而像理财子公司喜欢布局
的 FOF 产品， 也出现了不少回撤
情况。 据中国理财网显示， 截至 2
月 9 日， 银行理财公司累计发行
FOF 理财产品数量达 178 只，其
中， 有 21 只 FOF 产品已跌破净
值，占比近 12%。 例如招理财招智
泓瑞多资产 FOF 进取日开一号截
止到 2 月 8 日的净值跌为 0.9753。

去年 11 月， 其累计收益率最高超
过 8%， 而最近 6 个月年化收益率
已经降至 -14.56%，产品说明书显
示， 该产品权益类投资占比区间
40%～70%。 像去年业绩不错的招
银理财招智混合策略 F0F (尊享传
承)1 号混合类理财、 工银理财·智
合多资产 F0F180天持盈混合类开
放式理财产品等净值都跌破了 1。

当然也不是所有的权益类、混
合类理财产品都“翻车”。 例如，光
大理财“阳光红 300 红利增强”近
3月年化收益率为 2.945%。 该产品
选择具有稳定分红、 估值较低的股

票配置，集中在金融、地产、化工、汽
车、煤炭等顺周期的板块。

净值化时代产品破净是常态
此前， 银保监会副主席曹宇表

示：“经过各方共同努力，银行业保
险业已于 2021 年底基本完成资管
业务过渡期整改任务， 整体符合预
期。 ”如今，银行理财产品已经完全
净值化，破净已然是常态。

据记者观察， 这次净值波动较
大的理财产品大多为中高风险理财
产品。 有理财专家表示，净值型产品
整体亏损比例不高，投资者只要持谨

慎态度，可以将风险控制在可承受范
围内。若投资者完全不能承受任何市
场风险，应选择存款产品；如果风险
偏好较低， 可选择投资货币市场、债
券市场的固定收益类理财产品；若风
险偏好较高， 则可选择投资股票、期
货等市场的权益类理财产品。

有业内人士表示， 投资是长期
跑道， 短期的波动并不能代表这个
产品不行。 而存续期长或者封闭式
长的理财产品收益更稳健。 因为运
作周期拉长， 意味着产品投资结构
可以更丰富， 意味着有更多时间可
以熨平底层资产价格波动， 意味着

投资专业化程度可以提升。 而银行
理财投资的长期化趋势在慢慢显
现。 据统计，2021年 9月份新发封
闭式理财产品加权平均期限为 357
天， 较 2021 年 6 月份新发封闭式
产品的加权平均期限 281 天延长
了 76 天，较 2018 年的 186 天大幅
延长近一倍。

固收 + 产品抗风险
权益类产品的收益看得人“跌

宕起伏”，而固收 + 产品依然稳健。
面对近期市场的波动， 蚂蚁财富官
方表示， 投资者开始较多配置稳健
的固收及固收 +产品。 在南财理财
通公布的最新理财公司“固收 + 权
益”公募型产品近 6 月净值增长率
榜单中，杭银理财的“幸福 99 丰裕
3 号固收类 20023 期”近 6 月净值
增长率为 5.697%，产品成立以来净
值增长率为 12.98%。建信理财的四
款固收 + 产品净值增长率也超过
3％，表现不俗。

关于“固收 +”理财产品的优
势，普益标准方面认为，目前股市整
体波动较大，“固收 +”理财产品回
撤小、平衡性好，承接了大量投资者
需求， 近年来股债跷跷板效应逐渐
显著， 上证综合指数与中债新综合
全价指数反向变动特征明显，而
“固收 +” 产品在两种资产上均有
敞口， 可以通过调整配置比例灵活
应对不同的市场环境， 达到对冲风
险、提高收益稳定性的目的。

此外，有理财专家建议，投资者
要避免进行单一投资， 也要避免通
过单一银行进行银行理财投资，可
将资金分散至不同银行的不同产品
中， 避免银行理财在净值化元年出
现较大波动。

多只银行理财跌破净值

晨报讯 黄浦区是新时代上海
面向全球的“心脏、窗口、名片”，致
力于全面建成具有世界影响力的社
会主义现代化国际大都市核心引领
区。 2022年 1月，黄浦区政府与农
行上海市分行续签新一轮战略合作
协议，农行将在普惠金融发展、重大
战略规划、科创中心建设、现代产业
体系升级、 政府治理体系和治理能
力现代化转型等领域全面支持黄浦
区发展。

支持民生工程， 全面支持城市
更新建设。 近年来，黄浦区围绕“一
带双核三区”功能新布局，城市更
新改造节奏不断加快。 农行上海黄

浦支行积极为区内城市更新项目提
供信贷资金支持， 加大对动迁居民
金融服务力度， 自 2019 年 3 月正
式启动中心城区的旧改工作至今，
已经在黄浦区中心城区实施 10 个
城市更新旧改项目， 提供总金额达
265亿元的信贷支持。

服务区内企业， 共建良好营商
环境。 农行为黄浦区属企业提供了
一系列金融服务支持，在信贷支持、
资金管理、 市场化业务等方面开展
深入合作。 该行主动对接区行政服
务中心， 将产品和服务信息投放
“一网通办”智能自助终端，为企业
提供便利的金融服务支持； 积极参

与区发改委“外滩融易行”中小企
业融资综合信用服务平台，成为第
一批签订合作协议的金融机构；在
黄浦区“五五购物节”活动期间，积
极参与在南京东路新世界商城、新
世界大丸百货等商圈开展的各类购
物节活动。

加强银政合作，主动参与招商
引资。 该行联合区国际商会、区外
商投资企业协会成功举办外滩国际
经济循环合作交流会，为促进区域
经济发展做好宣传推介。 该行在举
办的义乌商会交流活动中，邀请豫
园街道介绍区招商引资政策，提供
政、银、企三方交流平台。 农行上海

黄浦支行党委积极推动构建区域化
党建工作格局， 辖属网点党支部与
50 多家街道居委或社区内商户建
立党建共建关系， 建立良好沟通机
制，扩大金融服务半径，助力区域经
济建设。

农行上海市分行党委书记、行
长陈其昌表示，农行的经营理念与
黄浦区域经济发展方向高度融合，
在推动旧区改造和城市更新、优化
营商环境等方面提供金融支持。
农业银行也将以此次签约为契机，
继续恪尽大行职责，持续为黄浦区
高质量发展提供优质综合金融服
务。

政银合作携手打造新时代上海的窗口名片
上海银行业从业人员离职声明

董汝骏（先生）自 2022 年
1 月 6 日起不再担任江苏银行
股份有限公司上海惠南支行副
行长（主持工作）职务，自该日
起其在外的从业行为均不代表
本银行。

江苏银行股份有限公司
上海分行

2022年 2 月 15 日
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