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近日， 银保监会批准贝莱德建

信理财有限责任公司在广州和成都

开展养老理财产品试点。 这是继工

银理财、建信理财、招银理财和光大

理财后， 第五家加入养老试点的理

财公司。 业内人士表示，目前，大众

的养老意识逐渐强烈， 而第三支柱

个人养老金产品刚起步，现有 8 款

养老理财产品在发售。 银行等金融

机构要不断提高专业管理水平，加

快养老金融产品服务供给。

2 月 11 日，银保监会发布《关

于贝莱德建信理财有限责任公司开

展养老理财产品试点的通知》，明

确贝莱德建信参与养老理财产品试

点，试点城市为广州和成都。产品试

点期限为一年， 募集资金总规模先

期限制在 100 亿元人民币以内，实

施过程中经过评估可再进行调整。

据悉， 贝莱德建信是由贝莱德

金融管理公司、 建信理财有限责任

公司和富登管理私人有限公司共同

发起设立的合资理财公司。 贝莱德

集团是全球规模最大的养老金专业

管理机构， 具有长期养老金管理实

践， 可提供国际良好经验。 同时，

《通知》 要求贝莱德建信稳妥有序

开展试点， 做好产品设计、 风险管

理、销售管理、信息披露和投资者保

护等工作，确保审慎合规展业，守住

风险底线。

招联金融首席研究员董希淼表

示，贝莱德建信获批参与养老理财产

品试点，丰富了参与试点的理财公司

类型。此前参与试点的 4家理财公司

均为中资理财子公司，此次范围扩大

到了中外合资的理财公司。

去年 12 月，4 家试点机构成功

发行首批养老理财产品。据中国理财

网显示，目前有 8款养老理财产品在

发售，产品类型包括固定收益类和混

合类，有“封闭式净值型”和“开放

式净值型”两种运作模式。 产品等级

方面，除了工银理财发布的产品风险

等级为三级中风险，其余 7款均为二

级中低风险。 截止到 2月 15日，除

颐享阳光养老理财产品橙 2028、建

信理财的安享固收类封闭式养老理

财产品、建信理财的安享固收类按月

定开式(最低持有 5年)养老理财产品

外，其他产品净值超过 1。

光大银行金融市场部宏观研究

员周茂华表示， 相比于普通理财产

品， 养老理财试点产品收益相对稳

健，期限长，产品设计、风险管理、投

资策略、信息披露要求更为严格。

普益标准研究员常菊认为，养

老理财产品可以适当延长产品期

限。 国际上 10 年期以上的养老产

品非常普遍， 养老理财产品可以探

索并借鉴海外成熟养老目标基金的

产品创设思路， 设计不同目标到期

日的系列产品， 真正满足不同年龄

层客户全生命周期的养老金投资需

求，并结合我国市场特征进行改造，

增加养老理财的可实践性。

此前， 四家试点理财公司均表

示，会逐步丰富养老理财产品，投资

范围也将进一步优化， 以满足投资

者对于不同形态养老产品的需求。

建信理财相关负责人表示， 目前养

老理财产品可投资产范围分散化程

度仍可提升， 不仅是现有的固收类

和权益类资产，私募股权、基础设施

等实物资产在未来建议都可纳入养

老金融产品的投资范围。

而不少理财公司做好了加入养

老理财试点阵营的准备。 交银理财

总裁金旗此前表示， 在养老理财产

品试点比较成功的基础上， 建议未

来监管部门适当加快试点进度，同

时适当扩大试点范围， 交银理财希

望参与其中，做大养老理财规模。

目前， 我国养老保障体系发展

并不均衡， 第三支柱个人养老金产

品刚刚起步。 不少居民对于养老计

划还没有太大的行动动力。近日，中

国保险资产管理业协会发布的《中

国 养 老 财 富 储 备 调 查 报 告

（2021）》显示，收集到的 7438 份

调查问卷中， 大部分受访者具有退

休规划意识，但仅有 27%的人把养

老规划付诸于行动， 而有完整规划

的只有 4%。

调查结果显示， 养老规划碰到

最为普遍的三项困难分别为没有额

外的收入来支持养老投资规划、担

心养老投资的风险过大、 受访者认

为自身的专业知识不足， 难以进行

养老投资规划。此外，缺乏时间打理

投资、养老产品选择困难、现有产品

不符合需求等原因也位列其中。

报告建议， 加快完善政策顶层

设计，同时，加快养老金融产品服务

供给，满足大众多层次养老需求。银

保监会副主席曹宇此前表示， 我国

养老金融体系发育相对滞后， 资管

机构要做好客户画像， 针对不同年

龄、风险偏好客户群体，丰富养老产

品供给。 围绕养老产品的长期性和

普惠性特点，坚持稳健投资策略、优

化期限结构、完善托管模式，不断提

高专业管理水平。
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兴证全球基金 黄可鸿

面对波动，怎样才能涨跌不惊、

从容不慌？ 是时候读读《资产配置

攻略———构建长效的投资体系》

了。 这是 2021年出版的新书，作者

是 70 后职业投资人， 从事过财经

媒体工作， 结合自身 20 余年投资

经验， 带你入门投资、 理解资产配

置。

投资是逆人性的。 你或许听过

这个段子：“每天结账的是短工，每

月结账的是工薪族， 每年结账的是

金领， 每隔几年结账的才是投资

家。 ”

作者指出： 投资很难像赚取工

资一样线性地获取收益。 比如沪深

300 指数的历史数据， 自 2004 年

底基值 1000 点至 2021 年底收盘

4940.4 点 ，17 年 来 累 计 涨 幅

394.0%，年化收益率 9.9%。 如果按

各年度拆分，其中有 8 个年度的涨

幅是负数， 每年最大回撤也可以看

出波动性。显然，股市投资收益不是

线性的。

如何通过基金进行资产配置？

一种方式是同时投资于偏股混合基

金、 偏债混合基金等不同类型的基

金。 另一种选择，则是投资采用“固

收 +”策略的基金（主要包括偏债

混合型基金、二级债基等），借力专

业投研团队的力量， 在一只基金中

实现股债资产配置。

除了分散化，资产配置的另一

大优点是“再平衡”，同样有利于

风险控制、减少波动。 什么是“再

平衡”？ 简单来说，随着时间推移，

组合中的各类资产涨跌表现不一，

仓位比例也会偏离目标，这就要求

动态调整。比如，随着股市上涨，股

票仓位超过了原定目标，就需要卖

出多余股票、买入债券；反之，则卖

出债券、买入股票，以便将股债比

例基本维持在目标水平。这是一种

适量卖出超涨品种、买入超跌品种

的投资方式， 体现了逆向投资策

略。

仔细想想， 每当市场下跌，恐

惧心理就会放大。 但成功往往属于

少数派，正所谓“人弃我取，人取我

与”，想要争取超越市场的收益，就

需要具备不与身边多数人达成共

识的勇气。 许多投资者在人潮涌动

时着急入市，又缺乏长期定力。 而

正确的投资往往与之相反，资产配

置与再平衡，正是助力逆向投资的

策略。

《资产配置攻略》指出：通过资

产配置、再平衡，依靠市场起伏，利

用所持有资产之间周期性的反向窄

幅波动，可以帮你控制风险、争取长

期收益， 不失为一种长效的投资方

式。

养老理财产品试点又多一员“大将”

如何面对市场波动？ 资产配置的优势显现
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高尚领域 35KV 用户站管理招标公告

公司成立满 5 年， 注册资金满壹

仟万，具备相关资质，有相关服务

经验。 领标时间：2 月 17 至 2 月

21 日 ，地址 ：长乐路 989 号 208，

54043388-665，黄先生。

高尚领域 1A 商业电梯维保招标公告

公司成立满 5 年， 注册资金满叁

佰万，电梯 B 级或以上资质，相关

工程经验。 领标时间：2 月 17 至 2

月 21 日 ， 地址 ： 长乐路 989 号

208，54043388-665，黄先生。


