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银行理财产品大面积“破净”
长期来看不改稳健属性

晨报记者 赵智妍

近日，一向以稳健闻名的银行
理财产品频频出现跌破净值的情况。
这让不少风险承受能力不高的投资
者大跌眼镜。对此，多家银行机理财
子公司做出回应，希望投资者不要着
眼于短期的净值波动，长期来看，银
行理财还是相对安全和稳健的。

近日，不少市民发现自己手中
的银行理财产品出现亏损的情况。
市民小崔向记者表示，知道最近市
场波动比较大，所以特意把大头的
资金投进了 R2、R3 等级的银行理
财，没想到也亏了。市民小金表示，
知道银行理财不保本了，但是看到
破净值，一时没法接受，毕竟银行理
财出了名的稳健。
统计数据显示，截至 3 月 16

日，全市场 28822 只银行理财产品
中，破净产品已达 2003 只，破净占
比约 6.9%。
关于这波银行理财的 “滑铁

卢”，业内人士认为，一方面原因是
今年开始正式执行“资管新规”。银
行理财打破刚性兑付，开始“净值
化”。植信投资研究院副院长刘涛
表示，这是净值型产品占比大幅提
升后的必然结果。资管新规明确要
求，金融机构对资产管理产品应当
实行净值化管理，净值生成应当符
合公允价值原则，及时反映基础资
产的收益和风险。这决定了银行理
财产品应当从“预期收益”模式向
“净值化”模式转型。与传统的预期
收益型理财产品相比，净值型理财
产品透明度更高，更能真实反映资
产的市场价值。
同时，因为国内外环境的影响，

2022年以来市场波动振幅大。3月

上旬，A股市场加速下跌，上证指数
一度跌至3100点以下；债券市场在
农历新年之后经历了大幅调整，代表
债券市场整体表现的中债综合净价
指数自春节后下跌0.8%。多方面原
因让银行理财产品出现了回撤。

对于投资者的悲观情绪，各家
银行及理财公司纷纷做出回应，将努
力控制回撤，希望投资者保持信心。
招商银行副行长王良表示，最

近一段时间理财子公司产品出现跌
破净值，主要原因是与资本市场波动
有关，招银理财也在研究措施，结合
银行客户低风险的配置，加大债券等
固收类产品的投入；对权益类产品的
配置，加大投研能力，延长理财产品
封闭期；加强资产配置，减少回撤。
建信理财发文表示，在市场悲

观的过程中，也寻找到积极的因素:
一是经过3个月的调整，当前A股
各大宽基指数估值均显著回落，超过
三分之二的行业处于近 10 年估值
较低水平，A股市场性价比逐渐显
现；二是国内稳增长政策效果预计将
逐步显现。我国货币政策仍将偏宽
松，今年财政支出的预算规模将较去
年明显扩大。地产、基建、制造业、消
费相关的支持政策也有望陆续出台。
三是在权益市场波动加剧的背景下，
以固收投资为主的银行理财产品坚
持稳健策略，追求回撤控制，体现出
较好的韧性。建信理财公司充分依托
建设银行系统强大的资产创设能力。
对接优质资产，有能力为客户赚取相
对稳定的票息和流动性溢价。
交银理财也表达了对市场乐观

的态度。其发文表示，“真净值”时代
并不意味着理财产品风险的提升，而
是赋予了投资者更加直观地面对市

场机遇，寻求价值投资的机会。交银
理财坚信，市场的短期震荡不会改变
中国资本市场长期向好的趋势，产品
净值的短期回撤也并不会改变交银
理财产品中长期的稳健定位。未来，
交银理财将继续立足于交银集团稳
健审慎的经营风格，坚守固收为主多
元资产分散配置的投资策略。
农银理财则表示，在今年多家

第三方机构的产品收益排名中，农银
理财纯固收、混合类等重点产品均名
列前茅。农银理财将继续发挥投研优
势，科学运用组合管理方法，合理摆
布产品对应的资产期限、种类与仓
位，努力将产品净值回撤程度控制在
最小范围，全力保护投资者的利益，
努力给投资者的资产保值增值。

业内人士普遍认为，对于短期

的剧烈波动，投资者不要忙着赎回，
要放平心态。普益标准研究员王杰
表示，风险与收益是相匹配的，投资
者应客观理性看待短期浮亏，坚持
价值投资、长期投资。进入“真净
值”时代，理财产品在短期内出现
较大净值波动属于正常现象，长期
来看，以债券类资产为主要配置资
产的固收类产品仍然相对安全和稳
健。
普益标准研究员陈雪花表示，

2022年开年以来，因国际环境和突
发事件带来的冲击，导致国内外权
益市场波动加大，债券市场收益率
也在低位震荡后上行了近 20bp。
当前在国际环境不明朗的大环境
下，股债市场均有可能出现较大波
动，权益类产品和固收类产品净值
均有下降的可能性，因此即使过去
收益相对稳健的固收 + 产品也有
净值破 1 的可能性，如果投资者能
够客观看待短期波动，那固收 +仍
不失为一种合适的投资，如果投资
者风险承受能力极低，那么货币类
产品才是最佳选择。
中信建投证券分析师杨荣表

示，对比配置同类资产的产品，银行
理财整体表现相对稳健，回撤也相
对较小。作为中长期投资产品，收益
率也相对稳定。
此外，银行对投资者理财教育

依然不能缺席。中信证券首席经济
学家明明表示，银行需要加强对投
资者教育的重视程度，对客户风险
等级做正确划分，绝对不能推荐超
出客户风险承受能力的产品。在卖
出产品前，必须对投资者明确说明
可能存在的风险。投资者则要明确
自身风险承受能力，只在正规渠道
购买符合自身风险等级的合规产
品，同时加强相关金融知识的学
习。


