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今年前 4 个月， 银行理财产品净值大面
积下跌，5 月和 6 月大幅反弹，投资者前期亏
损大多已经收复失地。日前，融 360数字科技
研究院发布 6 月银行理财报告。 根据监测数
据，2022 年 6 月银行及理财公司发行的公募
净值型理财产品平均业绩比较基准为
4.04%，环比上升 5BP，同比下降 6BP。

不过，在理财产品净值回暖的当下，却有
银行和理财子公司陆续终止多款产品的运
作。 有分析认为， 主要还是因为业绩不及预
期，导致大额赎回，迫使产品提前终止运作。

业绩比较基准环比升同比降

根据融 360 数字科技研究院统计，2022
年 6 月新发净值型产品中， 封闭式产品数量
占比 85.43%，开放式产品数量占比 14.57%。
封闭式产品平均期限为 330 天， 期限最短为
89天，最长为 1857天。

融 360 数字科技研究院监测数据显示，
2022 年 6 月人民币净值型理财产品平均业
绩比较基准为 4.04%，环比上升 5BP，同比下
降 6BP。其中，理财公司产品平均业绩比较基
准为 4.25%，环比上涨 8BP；城商行净值型产
品平均业绩比较基准为 3.93%， 环比上涨
6BP； 农商行净值型产品平均业绩比较基准
为 3.85%，环比下跌 2BP。

银行理财产品的业绩比较基准是银行根
据理财产品的往期表现， 或同类型产品历史
业绩而计算出来的投资者可能获得的预估收
益。它的实际收益会围绕业绩比较基准波动。
业绩比较基准是银行理财产品给出的一个参
考值，而预期收益率是一个不确定的估算值。

从不同风险等级净值型理财产品来看，6
月份 PR1 级产品平均业绩比较基准为
3.17%，环比下跌 7BP；PR2 级产品平均业绩
比较基准为 3.96%，环比上涨 5BP；PR3 级产
品平均业绩比较基准为 4.56%， 环比上涨
1BP。

多只理财产品相继终止运作

有统计数据显示，截至 7 月 20 日，全市
场共有 32195 只银行理财产品披露净值，其
中 909只产品单位净值低于 1元，占比 2.8%。
而截至 4 月 30 日，净值低于 1 元的产品占比
7.05%。说明 5月、6月的产品净值回暖还是显
而易见的。 但是，与此相对应的确实多只银行
理财产品相继宣布终止运作。

7月 22 日， 中信银行旗下的信银理财发
布一则公告， 决定将于 7月 27日提前终止一

款固收类产品运作。公告显示，根据信银理财
智慧象固收增强 FOF一年定开 11号理财产
品说明书第十二条的相关约定， 为保护投资
者利益， 理财产品管理人有权按照本理财产
品资金运作的实际情况， 主动终止该理财产
品。

具体来看，该产品为一款固收类产品，业
绩比较基准为 5.40%， 风险等级为 PR3 级
（平衡型），一季度末，该产品资产净值约为
1.055亿元。 根据产品说明书，该产品成立于
2021年 7月 21日，首个赎回开放日为 2022
年 7月 21日， 在 2022年 7月 21日及 2022
年 7月 26日开放申购，之后以年为周期进行
开放。 本次提前终止于 7月 27日，同时关闭
了 7月 26日的申购交易。

值得注意的是，7 月 21 日， 该产品刚触
发了巨额赎回。 据统计，这是 7 月以来信银
理财提前终止的第 4只旗下理财产品。 除信
银理财外，近两个月来包括农银理财、盛京银
行、 浦发银行等多家机构均将部分理财产品
提前终止运作，且产品类型以固收类为主。

相关分析人士认为， 理财产品净值化大
转型后， 不同机构不同品类不同产品的业绩
产生大量分化是大势所趋。 产品的期望收益
不达预期、客群满意度低、募集规模不足、资
管新规下新老产品对接等， 都有可能造成产
品提前终止。而经济下行之下，客户可支配收
入减少， 理财产品发行方也很难再找出能带
来足够利润率的好项目。

银行理财产品净值大幅反弹
部分产品却提前终止

全球通胀，普通人如何应对？
晨报讯 7 月 22 日， 招商银行发布公告

称，经审议通过《关于撤回招商拓扑银行开
业申请事项的议案》， 同意撤回招商拓扑银
行股份有限公司（筹）开业申请，并终止筹备
工作。

对此，招商银行相关负责人对记者表示：
“根据银行 7 月 22 日董事会决议，同意撤回
招商拓扑银行开业申请并终止筹备工作。 我
行将依法依规完成后续相关工作。 招商拓扑
银行终止筹备，不会对我行经营造成影响。 ”

据悉，招商银行于 2020年 12月 11日获
批筹建招商拓扑银行。 根据银保监会批复，该
行获准在上海市与网银在线（北京）商务服务
有限公司共同筹建招商拓扑银行，招商银行与
网银在线分别认购招商拓扑银行 14亿股和 6
亿股普通股股份， 入股比例分别为 70%、
30%。网银在线是京东科技控股股份有限公司
100%控股的全资子公司。

早在 2017 年 2 月， 招商银行就对外发
布《关于投资设立全资子公司的公告》称，拟
出资 20 亿元人民币， 全资发起设立独立法
人直销银行。 该行还称，在适当时机，根据业
务发展的需要并在监管批准的前提下， 可转
让不超过 30%的股权，以引进战略投资者。

兴证全球基金 黄可鸿

今年 6 月，美国、英国居民消费价格指数
（CPI）同比涨幅分别达 9.1%、9.4%，再创 40
年新高(Wind数据)。通胀有什么影响？CPI可
以代表物价水平的整体上涨， 背后意味着现
金购买力缩水。 数据显示， 从 2012 年初至
2021 年底 ， 我国 10 年来通胀累计增长
22.6%。

通胀可能是一个长达几十年的话题。 普
通人可以怎么做？ 或许可以关注以下几点：

只配置货币基金，难跑赢通胀

截至 6 月 27 日，统计全市场货币基金 7

日年化收益率，平均值为 1.70%，其中 82%的
货币基金 7日年化收益率已降至 2%以下。这
意味着，如果仅仅配置货币基金，将大概率无
法跑赢通货膨胀。

多样化资产配置、长期投资

通胀时代，如何科学投资？ 不妨考虑多样
化的资产配置。 投资者可以多了解不同类型
的投资品种。 比如偏股基金，它的预期收益与
预期风险都较高， 短期可能存在较大的波动
与回撤； 如果希望追求中长期波动较小的投
资，债券基金是一个不错的选择，它 80%以上
的资产投资于债券（如国债、金融债和企业债
等等）。 各大类资产往往处于涨跌轮动之中，
并没有哪类资产永远优秀。 进行多样化资产
配置、组合投资，是一种更聪明的选择。

在能力圈内做投资

应对通胀，可能面临“投资进阶”的过
程。 但重要的是， 需要秉持在自己的 “能力

圈”范围内做投资，不要轻易参与尚不了解的
品类。 芒格认为：成功就是不干傻事。 比如如
果想投资股市， 就要先了解追涨杀跌等行为
可能会导致亏损。 如果想要得到幸福人生，就
要研究哪些行为会导致痛苦。 芒格也常引用
一句俗语：如果我知道会在哪儿摔倒，我就永
远不去那个地方。 应对通胀， 需要投资有所
为， 但有所不为同样重要。 在能力圈内做投
资， 分清运气与能力， 有利于避免真正的危
险。 投资者不妨选择专业的基金公司，让专业
的人做专业的事。

“最好的投资，就是投资你自己”

2022年，巴菲特在股东大会上谈及通胀
问题，他强调：“不管有没有经济利益，通胀
情况下最好的一项投资， 就是投资你自己。
不管遇到什么情况，个人的才华都不会受到
通胀压力。 ”巴菲特的理念，不仅贯穿投资，
也是对人生颇为有益的启示。 时代更迭，没
有一成不变的市场环境，更需要不断精益的
能力圈。

招商银行终止筹备直销银行
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保险公告：经上海银保监局批准，
太平人寿保险有限公司上海分公
司地址变更为上海市浦东新区民
生路 1399 号 7 层、806-811 室、
10 层、11 层、12 层，特此公告！

遗 失 声 明
上海准燊实业有限公司遗失营
业执照正副本， 统一信用代码：
91310118MA7B404155； 公章一
枚，声明作废。

梅龙镇广场弱电设备配件供应招标公告
投标公司须成立满 3 年， 注册资
金满壹佰万， 有弱电设备供应/技
术服务经营项目， 请提供营业执
照复印件 。 领标书时间 ：7 月 27
日—29 日 ，地址 ：南京西路 1038
号 904 室物业部，62187878-308，
王小姐。

梅龙镇广场消防评估服务招标公告
投标公司须有消防评估和检测
资格证明。 请携带上述资料和营
业执照复印件领取标书（领标书
时间：7 月 27 日—28 日， 地址：
南京西路 1038 号 904 室 物 业
部，62187878-308，王小姐）。


