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个人养老金办法正式实施

养老目标基金有望“挑大梁”
李 锐

11月 4 日， 包括银保监会、证
监会在内的国家五部门联合发布
《个人养老金实施办法》，对个人养
老金参加流程、资金账户管理、机构
与产品管理、信息披露、监督管理等
方面做出具体规定。

而在当天， 中国证监会发布
《个人养老金投资公开募集证券投
资基金业务管理暂行规定》， 新规
拓宽了产品准入门槛。

作为市场重要的理财专业机构
之一，基金明显走在了市场前列，从
2018 年首批养老目标基金正式推
出开始，目前 4 年时间整体回报表
现突出，总规模超过千亿元，而综合
实力出众的头部平台提前布局，有
望在这波竞争中“挑大梁”。

业绩抢眼

谁也没有想到， 今年股市的持
续调整，反而让养老目标基金走到台
前，正是因为相对稳健的资产配置风
格，以及更具吸引力的回撤，使得养
老目标基金的关注度大幅提高。

来自 WIND 资讯的统计数据
显示，截至 11 月 2 日，目前市场中
共有 216 只养老目标基金产品，除
了 8只产品尚在发行外， 其余产品
的总规模达到 946.06 亿元。 其实，
就在今年 8月份， 养老目标基金的
规模已经超过 1000 亿元， 只不过
随着近期的调整， 整体规模出现略
微缩水，但在 8只新基金成立后，总
规模仍让有望维持在千亿元以上。

资料显示， 首批养老目标基金

成立于 2018 年 9 月份， 至今累计
成立时间已经超过 4 年，而在过去
四年时间里， 养老目标基金的整体
规模也在悄然壮大， 不经意间已经
突破千亿元， 这也与其相对出色的
业绩表现有关。

数据显示，截至 11 月 1 日，按
照复权单位净值增长率计算，208
只养老目标基金自从成立以来整体
飘红，同期平均涨幅达到 6.26%。对
于这个数据，很多人感觉不以为然，
但考虑到其中 130 只基金均为股
市高点期成立的话， 这样的业绩相
当出色。

就从今年以来的表现看， 上述
基金同期整体下挫， 但平均跌幅也
仅为个位数。 相比主动权益类基金
接近 20%的同期下跌，这样的表现
已经相当不错。

三大支柱

从我国目前的状况来看， 正在
加快构建功能更加完备的多层次、
多支柱养老保险制度体系， 即以基
本养老保险为基础、 以企业 / 职业
年金为补充、 与个人储蓄性养老保

险和商业保险相衔接的体系， 称为
“三支柱”体系：

第一支柱： 基本养老保险：强
制、普惠、政府主导；第二支柱：企业
/ 职业年金：自主、补充、单位主导；
第三支柱：个人养老金：自愿、市场
化、政策支持。

对于前两大支柱，目前面临的压
力均不小。 其中，第一支柱收支压力
逐渐增大，养老金替代率水平持续偏
低，而第二支柱参加人数，占我国总
人口的 5%左右，覆盖面较为有限。

2022 年 4 月 21 日，第三支柱
个人养老金制度的纲领性政策《关
于推动个人养老金发展的建议》发
布，明确“国家制定税收优惠政策，
鼓励符合条件的人员参加个人养老
金制度并依规领取个人养老金。 ”
而在 2022 年 9 月 26 日，国务院常
务会议进一步明确了个人养老金税
收优惠政策。

至此，养老“第三支柱”正式
“破题”。

五大亮点

而在今年， 随着相关政策的出

台， 酝酿多年的个人养老金制度建
设驶入快车道。

比如，4 月 21 日， 国务院办公
厅发布《关于推动个人养老金发展
的意见》；6 月 24 日， 证监会下发
《个人养老金投资公开募集证券投
资基金业务管理暂行规定（征求意
见稿）》；7月 29日， 银保监会和人
民银行发布《关于开展特定养老储
蓄试点工作的通知》；9月 26日，个
人养老金税收优惠政策出台。

为此， 来自易方达投资者教育
基地的研究报告显示， 新政策主要
有五大亮点， 其中税收优惠政策特
别引人关注。

最新的税收优惠政策显示，决
定对政策支持、 商业化运营的个人
养老金实行个人所得税优惠， 对缴
费者按每年 12000 元的限额予以
税前扣除，投资收益暂不征税，且领
取收入实际税负由 7.5%降为 3%。

此外，“资产跨周期优化配置”、
独立专属账户、 多样化投资选择、市
场化运作等， 也成为个人养老金业
务的独特亮点。

长期配置

那么，问题来了，随着个人养老
金业务的开启， 投资者如何来选择
养老目标基金呢？

我国的养老目标基金主要分为
目标风险型和目标日期型两种类型。

目标风险基金， 顾名思义以风
险等级命名， 即根据其风险水平可
以划分为“保守型”“稳健型”“激
进型”等类别，在资产配置上维持风
险收益特征不变， 目的是为投资者

提供相对稳定的风险水平的基金。
而养老目标日期基金， 提供的

是贯穿一辈子的“养老套餐”，它会
随着投资者年龄的增大而降低权益
类资产的配置比例， 其风险也随之
降低， 不同年龄阶段的人可以根据
退休时间来选择不同的目标日期
“套餐”。

Wind 数据显示，截至 8 月 30
日净值数据， 目前市场上已有的养
老目标基金，近一年、近两年、近三
年的平均回报率分别为 -5.75%、
2.63%、28.84%（分别统计成立满
一年、 两年、 三年的基金数据，下
同），三年回报率跑赢万得 FOF 基
金指数。 而截至今年 11月 1日，有
3只基金累计回报超过 50%， 其中
最高的一只累计涨幅达到 52.54%。

上海证券分析师姚慧指出，目
标风险基金和目标日期基金因其投
资策略易理解、可验证、可较好地同
投资者风险偏好或生命周期进行匹
配，比较适合作为默认投资选择，从
而帮助更多的投资者通过公募基金
参与个人养老金。

中金公司分析师胡锦瑶指出，
随着第三支柱养老体系的建立，新
的长线资金或将逐渐进入资本市
场， 从美国等发达国家的成熟经验
来看， 养老资金入市与资本市场形
成了长期正循环； 对于国内资管行
业而言， 未来随着符合规定的金融
产品确定，银行、公募基金、保险公
司等均将受益于增量资金。 对于公
募机构而言， 养老目标 FOF 或将
迈向长期扩容道路。

数据来源： 易方达投资者教育
基地、WIND 资讯

晨报记者 刘志飞

汇丰近日发布为第五届中国国
际进口博览会（“进博会”）特别定
制的《海外企业看中国 2022：共享
RCEP 新机遇》调查报告。 报告显
示，得益于中国超大规模市场优势、
以及区域全面经济伙伴关系协定
（RCEP）生效等积极因素的推动，
海外企业持续看好中国市场， 超八
成（82%）受访企业预计未来一年
他们的中国业务将实现增长， 超九
成 （93%）RCEP 成员国受访企业
预计该协定将增加他们与中国的贸
易往来。

此次调查面向全球 16 个主要

市场的近 3400家企业进行，涵盖 9
个 RCEP 成员国和 7 个世界主要
经济体， 包括目前已在中国市场开
展业务或计划在不久的将来开拓中
国市场的企业。调查显示，受访海外
企业预计未来一年他们的中国业务
收入平均增幅近 20%；其中，RCEP�
成员国的受访企业相对更为乐观，
有近四成预计未来一年他们的中国
业务有望增长至少 30%，约一成预
计增长至少 50%。

除了 RCEP 助推这一积极因
素外，调查显示，中国的超大规模市
场、 劳动力成本优势以及经济增长
前景等因素， 继续成为海外企业拓
展中国业务的主要动力。

汇丰银行（中国）有限公司行长兼
行政总裁王云峰表示：“中国坚定
不移地推动建设开放型世界经济，
倡导经济全球化， 积极促进贸易和
投资自由化便利化， 这不仅为世界
经济增长提供动能， 也为中国经济
自身的高质量发展提供了有力支
撑。 RCEP作为全球规模最大的自
贸协定， 在推动区域经济一体化方
面发挥着举足轻重的作用。 而中国
作为全球第二大经济体， 正以其超
大规模的市场为 RCEP 成员国以
及更广泛的全球企业创造业务发展
机遇。 ”

汇丰此次调查也进一步印证了
RCEP 对区域贸易的促进作用，超

九成 （93%）RCEP 成员国受访企
业认为这一自贸协定将有望增加他
们与中国的贸易往来， 这一点在东
南亚国家的受访企业中尤其显著，
几乎所有的印度尼西亚、越南、马来
西亚、 泰国和菲律宾的受访企业均
预计该协定将促进其对华贸易增
长。

此外， 受访企业普遍认同
RCEP�将有助于降低成本（92%）、
稳定供应链（92%）以及推动亚洲
区内贸易和业务增长（91%）。

谈及在中国市场的投资重点
时，受访海外企业表示，未来 12 个
月内他们将优先投资于技术升级和
数字化建设，其中超过四成（43%）

的受访企业计划重点投资于技术和
创新，39%的受访企业则计划重点
提升数字化服务能力和数字化平
台。

当被问及是否有计划扩展他们
在中国的供应链， 有四分之三的受
访海外企业表示计划未来 24 个月
内拓展在中国的供应链，RCEP 成
员国的企业更为积极———78%的
RCEP企业有此计划， 高于其他市
场的平均比例（70%）。 同时，受访
企业也在计划对他们在中国的供应
链进行多项变革， 包括在供应链管
理中提升数字技术的应用（91%）、
在更多区域布局（89%）以及进一
步聚焦战略供应商（89%）。

RCEP助推中国市场吸引力 海外企业继续看好中国市场
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