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随着我国老龄化进程的加速，
银行养老理财市场呈现出稳定增长
的趋势。 根据中国理财网的数据显
示，2023年第一季度银行养老理财
产品的发行量同比增长了 20%，发
行机构数量也有所增加， 市场认可
度进一步提升。

养老理财产品收益渐进式增长

数据显示，2023 年第一季度银
行养老理财产品收益情况整体较
为稳定， 呈现出渐进式增长的趋
势。 主要原因是受国内宏观经济
政策的影响， 资本市场整体表现
稳健，流动性相对宽松，投资者对
于银行养老理财产品的需求逐渐
增加。

首先， 固定收益类产品收益率
略有上升。 固定收益类产品如银行
定期存款、 银行理财产品等，在
2023 年第一季度的收益率略有上
升，表现相对稳健。这主要得益于央
行加大了流动性投放力度， 使得银
行可以更加便利地获得低成本的资
金。此外，政府对于金融行业的监管
政策逐渐趋于稳定， 也为固定收益
类产品的发展提供了保障。

其次， 权益类产品收益波动较
大。 权益类产品如基金、股票等，在
2023 年第一季度的收益率相较于
固定收益类产品要高，但是其收益
波动也相应较大。 这主要是由于权
益类产品受到股市行情的影响较
大，而股市行情本身波动较大。 因
此，对于投资者而言，选择权益类
产品需要谨慎评估自身的风险承受
能力。

2023 年第一季度银行养老理

财产品整体呈现出稳定的增长趋
势， 但不同类型的产品收益表现有
所差异。理财专家建议，投资者在选
择产品时需要综合考虑自身风险承
受能力和收益预期， 选择适合自己
的产品， 以实现更好的财务规划和
投资回报。

养老理财产品推陈出新

根据国家统计局的数据， 截至
2022年， 中国 65岁及以上人口已
经达到了 2.5 亿， 占总人口比重的
18%左右。 银行作为传统的金融机
构，具有稳定、可靠的优势，在老年
人中享有较高的信誉度， 尤其是那
些规模较大、 历史悠久的银行更是
备受老年人信赖。因此，银行养老理
财产品的市场需求十分旺盛， 成为
了银行业务中的重要组成部分。

同时，随着需求的不断增加，银
行也在不断推陈出新， 研发出了更
为丰富、多样化的养老理财产品。除
了传统的储蓄型养老理财产品之
外，银行还推出了投资型、保险型等
多种类型的产品， 以满足不同的客
户需求。 例如，招商银行推出的“智
投养老”产品，采用资产配置的方
式进行投资， 有助于获得更高的收
益；中国建设银行推出的“幸福乐
园”养老服务，除了理财产品外，还
提供养老护理等服务， 满足老年人
全方位的需求。

此外， 银行也开始注重互联网
化、智能化的发展，推出了各种方便
快捷的服务。例如，工商银行推出的
“养老一号通”服务，可以通过手机
银行实现在线购买、查询等操作；平
安银行推出的“智慧养老”平台，则
可以通过智能终端实现全方位的养
老服务。
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上海银行业从业人员离职声明

王巍自 2023 年 3 月 15
日起不再担任市北分行定海支
行路支行行长职务， 自该日起
其在外的从业行为均不代表本
银行。

上海银行
2023 年 3 月 15 日

银保监会提示防范养老诈骗的风险

李 锐

经过一季度的“春季躁动”后，
基金对于二季度行情如何判断？ 近
日，包括华夏基金、泰达宏利、融通
基金等公司， 陆续发布二季度行情
走势判断， 大多认为市场行情还会
延续， 成长风格继续占优， 人工智
能、数字经济等主线依旧受到青睐。

华夏基金高翔：半导体

日前， 就在公司成立 25 周年
策略交流会上， 华夏基金投资研究
部高级副总裁、 华夏半导体龙头基
金经理高翔指出， 在宏观层面确定
好总量的结论以后， 中观层面希望
主要来寻找两大类的结构性的投资
机会：

第一类是新产品、 新技术渗透
率逐步提升的机会， 在新技术从 0
到 100 渗透的过程当中，会创造整
个产业链从无到有的增量型号投资
机会；

第二类国产替代的投资机会，
有些技术从全球范围看已经是非常
成熟的技术， 但是在目前比较特殊
的国际政治环境下， 国产化率就有
可能从 0提升到 100。

对于后市投资， 高翔表示会重
点关注以下三条主线：

第一条线索是站在 2023 年，
我们认为行业景气度是在逐步回
升的过程当中，我们可以看到半导
体设计公司和 IDM 公司后续有可
能逐步会跟随宏观经济的复苏恢
复增幅。

第二条线索是在特殊的国际背
景下， 我们看到国内的产业链的关
键环节像设备、制造、封测这样一些
环节， 核心的龙头公司是非常重要
的。

第三条线索是在人工智能这个
产业进步逐步拉动算力芯片需求的
大背景下，产业链公司，所以我们需
要密切的关注国内相关公司技术进
步的情况。

达宏利基金： 回归平衡

泰达宏利基金认为， 目前逐渐
进入一季报发布期， 风格有望回归
平衡，市场的分化可能会收敛。

对于四月乃至二季度的影响因
素，泰达宏利基金表示，潜在影响因
素方面， 一方面， 国内经济复苏进
度。另一方面，在当前欧美中小银行
存在倒闭风险的背景下， 市场对于
美联储加息预期快速降温， 后续需
要关注危机蔓延情况以及通胀数据
回落幅度。

从历史数据来看， 二季度投资
和基本面相关度较高， 因此可以沿

着基本面投资路径有两个配置方
向：（1） 一是经济复苏验证主线，
关注估值未过度透支的方向： 消费
类比如美容护理、医疗服务、餐饮旅
游等出行链；（2）二是景气维持较
高或可能底部反转的成长板块，比
如军工、大储、光伏辅材、信创、电
子、创新药等。

此外， 对于当前拥挤度较高的
人工智能、 数字经济、“中特估”等
方向， 也可以考虑在拥挤度相对消
化后再度关注。

通基金：“奇点”时刻

融通产业趋势臻选基金经理李
进表示，AI大模型的出现是互联网
行业进入新发展阶段的开始， 同时
随着 AI 技术引入到各行各业、将
有力推动互联网和实体经济的深度
融合，并将诞生一批新的科技巨头。
他判断， 人工智能产业的投资机会
主要出现在算力和应用两个方向。
具体来看，算力方向：全球出现科技
共振， 且科技巨头都不希望自己的
原有业务被颠覆， 在算力投入方面
的“军备竞赛”已经开始，我们能看
到一些企业不断给供应商追加订
单，随之而来的会是业绩的爆发，这
类机会主要集中在服务器、光模块、
算力芯片、数据中心等硬件环节。应
用层面，随着 AI 大模型融入教育、

办公、医疗、金融、机器人、自动驾驶
等行业后， 将极大提高生产效率和
人民生活水平， 促进应用端出现新
产品的爆发增长。 那些在 AI 领域
有深厚技术积累、 数据积淀和应用
场景的公司将占据领先优势， 由于
C 端用户数弹性巨大且未来以
saas 收费的模式为主，互联网行业
的竞争格局和商业模式显著好于其
它行业， 这类行业应用龙头公司将
享受高估值和业绩高弹性。

回到 A 股市场，虽然人工智能
相关股票已经有了一段涨幅， 但是
当前人工智能的发展处于从 0 到 1
阶段，AI行业发展空间巨大， 未来
大概率将诞生一批新的科技巨头，
人工智能行业的市场行情还有很大
潜力。 目前 ChatGPT 用户数还在
快速增长、 各种 AI 新产品层出不
穷，尚未到企业兑现业绩的时候，在
一定程度上可以提高对板块波动的
容忍度。对于科技股的投资，他认为
同样需要遵守别人恐惧我贪婪的策
略，即在板块大幅回调时，要多一些
对产业的信念和勇气。

前海开源基金：风格切换

前海开源基金首席经济学家
杨德龙指出，目前我国经济正在复
苏，复苏的动能一方面来自于消费
的复苏。 在消费场景复苏之后，随

着经济的回暖，消费的能力和信心
也在逐步修复。 进入到二季度，市
场的行情有望进一步回暖 ，以
ChatGPT 为代表的新经济板块一
枝独秀的情况可能会有所改变，市
场的风格有望逐步转向业绩优良
的好公司上。

进入到二季度， 大家要逐步从
一些前期涨幅比较大的热门板块中
获利了结， 逢低布局调整比较充分
的优质龙头股。 以茅指数为代表的
优质龙头股， 在二季度有望迎来恢
复性上涨的机会， 当前刚好是一个
比较好的布局时机。

机会是跌出来的， 风险是涨上
去的，这句话是颠覆不破的真理，无
论是在 A股还是港股都是如此。所
以在当前市场整体估值较低的情况
之下， 大家要保持信心和耐心，A
股和港股今年有望走出结构性牛市
的行情。

基金看好人工智能、数字经济投资主线

银行养老理财市场一季度稳健增长

三个案例

案例一：“代理退保”陷阱
不法分子非法获取保单信息

后，通过诋毁保险产品、承诺更高
收益等手段，鼓动老年人退保并购
买所谓“高收益”理财产品。 待老
年人陷入圈套后，不法分子不仅收
取高额“代理维权”手续费，甚至
侵占老年人的退保资金。
案例二：“以房养老”陷阱

不法分子打着“以房养老”旗
号，诱骗老年人抵押房产购买所谓
“理财产品” 并承诺给付高额利
息。实际上是以老年人房产办理抵
押借款，获取资金后被不法分子挪
作他用甚至挥霍。 一旦资金链断
裂， 老年人不仅无法收回本金、获
得收益，还将面临房产被强制拍卖
的风险。
案例三：“投资理财”陷阱

不法分子打着 “国家扶持”
“政策补贴”旗号，通过虚构投资

理财项目或夸大投资收益，以
“低风险、高回报”为噱头进行诈
骗。 不法分子首先鼓动老年人
“小额投资”，然后按时“高额返
利”， 进而诱使老年人追加投资
金额， 一旦收到大额资金便卷款
跑路。

三点建议

针对以上骗取老年人养老钱
的三类陷阱，中国银保监会消费者
权益保护局提示老年消费者：

一、不信“偏门”不贪“小利”，
提高警惕防诈骗。 一方面不信“偏
门”，办理各类金融业务一定要通
过正规机构和渠道；不贪“小利”，
谨记“天上不会掉馅饼”的道理。
另一方面多了解金融常识，从正规
渠道了解金融产品和办理流程，提
高防范风险能力。

二、老年人不要被“保本高息”
“保证收益”等说辞迷惑。 正规的
“以房养老”是国家施行的“老年

人住房反向抵押养老保险”。 具体
来说，就是拥有房屋完全合法产权
的老年人将房产抵押给保险公
司，继续拥有房屋占有、使用、收
益和经抵押权人(保险公司）同意
的处置权， 并按照约定条件领取
养老金直至身故。老年人身故后，
保险公司获得抵押房产处置权，
处置所得将优先用于偿付养老保
险相关费用。

不法分子宣称的“以房养老”
只是假借国家政策之名行诈骗钱
财之实，老年人要从正规途径了解
以房养老政策，千万不要被“保本
高息”“保证收益” 等说辞迷惑，
避免落入陷阱。

三、投资理财要选择正规机构
和渠道。老年人要增强理性投资理
财观念，谨记“投资有风险”，警惕
各类标榜“低风险、高回报”的投
资理财项目，切勿受“高收益”诱
惑冲动投资。投资理财要选择正规
机构和渠道，并对投资项目多方查
证，谨慎对待。
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晨报记者 刘志飞

近期， 一些不法分子
利用 “代理退保”“以房养
老”“投资理财”等方式“套
路”诈骗消费者，尤其令老
年人 “防不胜防 ”，严重侵
害老年消费者合法权益 。
中国银保监会消费者权益
保护局近日发布 2023 年
第 1 期风险提示， 提醒广
大老年消费者提高风险防
范意识， 谨防三类养老诈
骗陷阱。


