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对于持续调整的股市来说， 险资入市门
槛的调整，可谓是近期一大利好。 9 月 10 日，
来自国家金融监督管理总局网站的信息显

示，国家金融监督管理总局发布《关于优化保
险公司偿付能力监管标准的通知》。其中，《通
知》明确提出，引导保险公司支持资本市场平
稳健康发展。 对于保险公司投资沪深 300 指
数成分股、投资科创板上市普通股票、投资公
开募集基础设施证券投资基金（REITS）等，
风险因子均进行相应下调。对此，业内人士指
出，A 股市场将迎来长期资金，有望进一步释
放保险资金配置权益资产的空间。
《通知》显示，内容主要涉及十个方面，大概可
以归纳为三大类， 除了要求保险公司正常经
营外，对于资本市场的长期支持力度加大，成
为本次通知的最大看点。

差异化资本监管

通知规定，对于保险公司主要是分为两
类管理：
一类是对于财产险公司和再保险公司，

总资产 100亿元以上、2000 亿元以下公司的
最低资本按照 95%计算偿付能力充足率，即
特征系数为 -0.05；总资产 100 亿元以下公
司的最低资本按照 90%计算偿付能力充足
率，即特征系数为-0.1。
第二类是对于人身险公司，总资产 500

亿元以上、5000 亿元以下公司的最低资本按
照 95%计算偿付能力充足率，即特征系数为
-0.05；总资产 500亿元以下公司的最低资本

按照 90%计算偿付能力充足率，即特征系数
为-0.1。
上述最低资本为《保险公司偿付能力监

管规则第 2号：最低资本》第十五条中，考虑
风险分散效应和特定类别保险合同损失吸收
效应后的可资本化风险的最低资本。

回归保障本源

对于保险的本源，这一次也再次得到强
调，并进行了具体规定：
首先，《保险公司偿付能力监管规则第 1

号：实际资本》第四十一条第二款中，剩余期
限 10 年期以上保单未来盈余计入核心资本
的比例，从不超过35%提高至不超过40%。
其次，财产险公司最近一个季度末计算的上两
个会计年度末所有非寿险业务再保后未到期
责任准备金回溯偏差率的算术平均数小于等
于-5%的，根据《保险公司偿付能力监管规则
第 4 号：保险风险最低资本（非寿险业务）》
第十条至第二十条计量的保费风险最低资本
总和按照95%计算，即特征系数为-0.05。
财产险公司最近一个季度末计算的上两

个会计年度末所有非寿险业务再保后未决赔
款准备金回溯偏差率的算术平均数小于等于
-5%的，根据《保险公司偿付能力监管规则
第 4 号：保险风险最低资本（非寿险业务）》
第二十三条至第三十一条计量的准备金风险
最低资本总和按照 95%计算，即特征系数为
-0.05。再次，保险公司投资的非基础资产中，
底层资产以收回本金和固定利息为目的，且
交易结构在三层级及以内（含表层）的，应纳
入利率风险最低资本计量范围，以强化资产

负债匹配管理。

优化风险因子

对于风险因子的优化，成为本次引导保
险公司服务实体经济和科技创新的有力举
措。
第一，对于保险公司投资沪深 300 指数

成分股，风险因子从 0.35 调整为 0.3；投资科
创板上市普通股票，风险因子从 0.45 调整为
0.4。第二，对于保险公司投资公开募集基础
设施证券投资基金（REITS）中未穿透的，风
险因子从 0.6 调整为 0.5。第三，对于保险公
司投资国家战略性新兴产业未上市公司股
权，风险因子为 0.4。国家战略性新兴产业参
照国家统计局发布的《战略性新兴产业分类
（2018）》。第四，科技保险适用财产险风险
因子计量最低资本，按照 90%计算偿付能力
充足率，即特征系数为-0.1，科技保险认定范

围另行规定。《保险公司偿付能力监管规则
第 4 号：保险风险最低资本（非寿险业务）》
第五十五条中关于专业科技保险公司的调控
性特征因子不再适用。第五，保险公司应加强
投资收益长期考核，在偿付能力季度报告摘
要中公开披露近三年平均的投资收益率和综
合投资收益率。
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上海银行业从业人员离职声明

吴吉华（先生）自 2023 年 9 月 4 日
起不再担任中国邮政储蓄银行股份有限

公司上海松江区支行行长职务， 自该日
起其在外的从业行为均不代表本银行。

中国邮政储蓄银行股份有限公司

上海分行

2023年 9 月 12 日

晨报记者 刘志飞

伴随央行 MLF（中期借贷便利）和 LPR
（贷款市场报价利率）的下调，8 月份商业银行
的整体存款利率再下台阶。 其中股份制银行、
城商行存款利率下调较多，国有银行、农商行
存款利率调整幅度较小，各期限涨跌不一。

由于不同地区存款利率存在一定差异，
甚至是相邻城市也可能存在较大利差， 市场
上衍生出一种存款“特种兵”的现象，当地储
户会去其他利率更高的城市开户、存款。

股份行利率下调幅度超国有行

根据融 360数字科技研究院监测的数据
显示，2023 年 8月，银行整存整取存款 3个
月期平均利率为 1.650%，6 个月期平均利率
为 1.856%，1 年期平均利率为 2.072%，2 年
期平均利率为 2.482%，3 年期平均利率为
2.923%，5 年期平均利率为 2.877%。和上个
月相比，定期存款 3 个月期平均利率下降
0.1BP，6 个月、1 年期平均利率持平，2 年、3
年、5 年期平均利率分别环比下降 0.2BP、
3.3BP、2.6BP。
从不同类型银行利率调整情况来看，股

份制银行、城商行存款利率下调较多，基本上
均全线下调，股份制银行 3年、5年期平均利
率分别同比下降 6.2BP、4.7BP，降幅较大，2
年及以内期限降幅相对较小；国有银行、农商
行存款利率调整幅度较小，各期限涨跌不一。
数据显示，利率调整过后，目前股份制银行 1
年及以内期限、5年期存款平均利率领先，城
商行则是2年、3年期平均利率最高。农商行
存款利率整体要低于城商行，国有银行存款
利率依然远低于其他银行。
国有银行的各期限利率上限要低于其他

银行，自去年 9月以来，存款利率经历过三轮

大幅调整，每次都是国有银行牵头下调，与其
他银行的利率差距拉大。根据上市银行公布
的 2023年中报数据，国有银行净息差水平也
要低于其他银行。

长期大额存单利率下跌明显

根据融 360 数字科技研究院监测的数
据，2023 年 8月发行的大额存单 3个月期平
均利率为 1.788%，6 个月期平均利率为
1.999%，1年期平均利率为 2.181%，2年期平
均利率为 2.613% ，3 年 期 平均利 率 为
3.163%，5年期平均利率为 3.182%。
和上个月相比，大额存单 3个月、2 年、3

年、5 年期平均利率环比下跌，跌幅分别为
2BP、6.6BP、3.3BP、24.4BP；6 个月、1 年期

平均利率环比小幅上涨，涨跌幅分别为
0.2BP、0.8BP。本月 5 年期大额存单平均利
率之所以大幅下跌，主要是因为 5 年期产品
发行量大幅减少，部分银行未发行 5 年期大
额存单。
从各类银行大额存单利率调整情况来

看，8 月份各类银行大额存单多数期限平均
利率都环比下跌，其中国有银行利率调整幅
度较小，股份制银行 2年、3年期利率降幅较
大，城商行、农商行 2年及以上期限利率降幅
都比较大，外资银行 1~3年期利率降幅较大。
整体来看，各类银行重点下调的依然是长期
大额存单利率。利率调整之后，城商行、农商
行大额存单整体利率明显要高于其他银行，
股份制银行、外资银行处在中间水平，国有银
行各期限利率依然垫底。

利率下降衍生存款“特种兵”现象

近几个月存款利率持续下跌，市场上衍
生出一种存款“特种兵”的现象，不同地区存
款利率存在一定差异，甚至是相邻城市也可
能存在较大利差，有些地区存款利率较低，当
地储户就会去其他利率更高的城市开户、存
款。就拿长三角地区来看，融 360数字科技研
究院监测了上海市、南京市、苏州市、无锡市、
杭州市、宁波市等城市的定期存款利率，数据
显示，上海市存款利率整体最高，无锡市整体
最低，苏州市也比较低，苏州、无锡距离上海
比较近，当地居民坐高铁赴上海存款的现象
较多。
拿上海、苏州两地的存款利率来看，8 月

份上海市各期限定期存款平均利率均瑶高于
苏州市，期限越长、差距越大，从两个城市的各
期限存款利率上限也可以看出上海市的更高。
上海市的存款利率整体比苏州高，但不意味着
每一家银行在上海市的存款利率都要比在苏
州高，也不意味着跨城存款就一定有利可图。
假设有 10万元存款要存 3年期，在上海市最
高利率是 3.45%，在苏州市的最高利率是
3.25%，3年的利息差距为 600 元，如果时间、
精力充足，从苏州去上海存款还是划算的，但
如果利差较小，单独跑一趟就不太划算了。
“特种兵”式存款适合临近城市存款利

率差距较大，居民存款金额较高、存款期限较
长的情况。此外，在存款之前，需要事先调查
清楚当地和其他城市的存款利率情况，问清
楚具体的存款门槛和相应的利率。现在全国
各地信息都是互通的，居民很容易获取其他
城市的存款利率情况，未来“特种兵”式存款
可能会更加常见。但如果存款利率继续走低，
不同城市、不同银行之间的利差收窄，跨区域
存款可能不再划算。

商业银行存款利率 8月整体下调
存款“特种兵”的现象依然存在

国家金融监管总局发布《通知》

险资入市有望打开长期空间

3333333333333


