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随着相关扶持政策的出台， 市场风险偏
好提升， 而债券基金尤其是纯债基金净值大
多出现回调。 统计数据显示，就在近期，随着
政策“组合拳”的相继落地，尤其是对于房地
产行业的扶持，市场风险偏好开始出现提升，
而债券基金则遭遇净值回撤、 大额赎回等多
重考验。

净值回调

至少从近期来看，债券基金连续上涨的
势头开始出现变化。统计数据显示，截至 9月
12日，9月以来债券基金指数下跌0.24%。具
体来看，9 月以来，近九成纯债基金净值下
跌，其中有 100多只纯债基金净值跌幅超过
0.5%。
同样，从另一个角度也能得到证实。统计

显示，从 8月 31日至 9月 11日债券基金指
数连续下跌，回调幅度达到-0.26%。具体看，
上述统计期间 3312 只纳入统计的债基中有
2979只同期收益为负，占比接近 90%。
最新的统计数据显示，截至 9 月 17 日，近一
个月以来，3245只债券型基金（不同份额分
开计算）中，2504 只收益率“告负”，占比超
过七成。
对此，有基金公司内部人士指出，8 月以

来中国人民银行超预期“降息”，同时政策
“组合拳”密集落地，尤其是以一线城市“认
房不认贷”为代表的房地产政策超预期，市场
风险偏好明显抬升，叠加资金面趋紧，使得短
期债券市场面临扰动。

大额赎回

而在净值回调之际，部分债券基金出现
大额赎回。
9月 14日，三只债基接连发布提高基金

份额净值精度的公告，中银基金公告表示，中
银中债 1-3 年期国开行债券指数基金 B 类
份额 2023年 9月 13日发生大额赎回，为确
保基金份额持有人利益不因份额净值的小数
点保留精度受到重大影响，中银基金经与基
金托管人协商一致，决定自 9月 13 日起，提

高基金 B 类份额净值精度至小数点后十一
位，小数点后第十二位四舍五入。
同样，红塔红土基金公司旗下基金红塔

红土瑞鑫纯债基金 C类份额于 2023 年 9 月
12 日发生大额赎回，决定提高基金 C类份额
净值精度至小数点后第八位，小数点后第九
位四舍五入。
此外，鹏扬基金也发布公告称，鹏扬利沣

短债债券基金 D类份额于 9月 12 日发生大
额赎回，自 2023年 9月 12日起，提高该基金
D类基金份额净值精度至小数点后八位。据
不完全统计，9月以来，已有 10 余只债券基

金或偏债混合基金发布提升净值精度公告，
原因均是由于发生了大额赎回。

放宽限购

相比之前，部分绩优基金开始放宽限购，
同样备受市场关注。招商安心收益债券基金
公告称，自 2023年 9月 18日起基金单日单
个基金账户单笔或累计申请金额放宽至不超
过 100万元。招商安心收益债券基金是明星
基金经理马龙现任管理时间最长的基金，业
绩表现优异，如 C类份额年化收益超 6%，今
年以来净值上涨 3.39%。
此外，由招商基金固收团队管理的招商

招坤纯债基金、招商安泰债券基金均于同日
放宽限购额度。如刘万峰管理的招商安泰债
券基金公告称，为满足投资者需求，自 2023
年 9 月 18 日起对基金 A 类份额、B 类份额
大额限购金额由不超过 10 万元调整至不超
过 500万元；由郭敏管理的招商招坤纯债基
金宣布自 2023年 9月 18日起将基金大额限
购金额由不超过 1000 元调整至不超过 100
万元。
9 月 16 日，华泰柏瑞基金公告称，为保

证本基金的稳定运作，保护基金份额持有人
利益，由董辰独自或与其他基金经理共同管
理的华泰柏瑞富利、华泰柏瑞多策略、华泰柏
瑞恒利 3 只基金的大额限购金额由 1 万元
放宽至 100 万元，华泰柏瑞新利、华泰柏瑞
鼎利、华泰柏瑞招享 6个月持有基金的大额
限购金额放宽至 500 万元。数据显示，截至
二季度末，董辰参与管理基金的规模达到
365 亿元。
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江苏银行上海分行以高质量金融供给
助力上海科创中心建设

■聚焦专业经营，不断夯实服务基础

江苏银行上海分行持续优化条线队伍，
设立特色专营机构，进一步加强专业化队伍
建设。
在组织架构方面，该行总行专设科技金融

二级部，分行普惠金融部设置科技金融服务中
心，支行设立小微业务部，专门从事科技金融
服务，形成了“总行有部门、分行有中心、支行
有团队”的三级服务网络。在专营机构方面，
确立上海长宁支行为分行科技特色支行，强化
科技金融专营特色发展，致力打造“产品创新
的试验田、专业人才的孵化器、品牌彰显的排
头兵、价值贡献的新高地”。在专业队伍方面，
实施“行业小专家培育行动”，持续加大产业研
究力度，不断提升服务科创人才的专业能力。

■聚焦服务创新，着力提升服务效能

一是创新推出“人才科创贷”产品。以系
统对接市委组织部平台为契机，进一步拓宽
人才服务范围，积极响应人才及科创企业融
资需求，为人才科创企业提供最高 3000 万元
纯信用贷款支持。截至 8月末，分行人才科创
贷较年初实现跨越式发展。二是提升知识产
权价值挖掘。对于科技型企业，加强知识产权
价值运用，采用专利权、商标权、著作权等知
识产权质押担保，探索专属服务方案。连续两
年获得上海市知识产权局颁发的荣誉奖项：
“2021 年上海知识产权金融工作卓越奖”、
“2022 年上海知识产权金融突出贡献奖”。
三是推出“专精特新”服务体系。围绕专精特
新企业梯度培育，形成包括直接融资、间接融
资、交易银行、撮合平台、培育上市在内的系
统性综合金融服务方案，全方位为企业解决
金融难题。截至 8月末，专精特新企业贷款余

额超50亿元。四是迭代全生命周期
服务。围绕科创企

业全生命周期不同阶段需求特征，完善人才
贷、高企贷、G60 科创贷等特色产品的差异化
功能定位，形成科技金融全周期产品系列图
谱，提升产品精准匹配度。

■聚焦模式升级，不断拓宽服务路径

科技创新企业主体多元、需求多样，江苏
银行上海分行集聚多方资源，积极探索科创
企业金融服务新模式。
一是聚焦人才创新服务模式。首批实现

“人才百宝箱”数字化平台与市委组织部“海
聚英才”平台线上对接，线下积极开展走访对
接，深化人才系列产品本地化场景应用，累计
触达人才客户近千人。二是聚焦投贷联动服
务模式。探索“贷款+外部直投、信贷+选择
权”服务模式，推出“投融贷”选择权贷款，加
大间接融资与直接融资双向联动。加强与知
名创投机构合作，推进“先投后贷、先贷后
投”，创新科技金融展业模式，加大与私募股
权投资基金合作对接，重点跟踪基金投资标
的，营销对接优质科创型企业。

■聚焦科技赋能，构建专属信用评价

江苏银行上海分行强化金融科技手段运
用，以数字化、智慧化方式为科创企业提供更
为精准的信用评价体系。
一是完善智慧风控机制。创新迭代科技

型企业认定标准，引入科技资质、知识产权等
外部数据，实现近 9成科技型企业系统自动
认定。依托江苏银行上海分行智慧化“黄金
眼”平台，细化贷前准入、贷中审批、贷后管理
数据分层分类，探索融合个体、行业、区域、经
营、行为等多维评价与管控。二是构建科创画
像模型。围绕科创企业研发能力、核心技术等
科技属性参数，推出科创类企业业务风险打

分卡，实施差异化审批政策，开辟绿色通道，
简化业务流程，快速响应科技型企业需求。

■聚焦生态打造，持续彰显协同效应

江苏银行上海分行围绕科技、工信、人才
等主管部门科技创新工作，持续深化分支机
构与市、区主管部门的高效联动。
一是开展优质项目遴选。积极参与海聚

英才创新创业大赛，形成了早期创新创业项
目的遴选机制。二是开展金融服务宣传。积极
参与上海市知识产权局“入园惠企”银政企活
动，主动加强宣传、精准服务，场次触达近 20
次，惠及科技型企业千余户。三是完善风险共
担机制。依托市区级政府性融资担保机构，形
成风险分担机制，有效解决科技型企业缺资
产、缺担保难题。四是集成政策服务平台。推出
“人才服务百宝箱”，定制“科技 + 人才”的
政策工具包，为科创企业提供科技政策线上查
询、科技贷款产品一键申请等综合服务。

■聚焦机制建设，着力强化支撑保障

江苏银行上海分行持续完善考核激励、
授信评价、尽职免责等机制建设，强化内部支
撑，提升服务科创敢贷愿贷能贷会贷的能力。
一是健全激励机制。坚持“四单原则”，持

续加大考核权重、FTP转移定价优惠、资源配置
力度，鼓励经营机构加大科创领域信贷投入。二
是实施尽职免责。针对科创企业建立尽职免责、
不良容忍度等配套机制，对尽职免责相关内容
进行细化，对于逾欠率低于相应标准的经营机
构，享有容忍度权利，提升经营机构服务意愿。

未来，江苏银行上海分行将进一步提升
金融服务科技创新水平，继续助推科创企业
高质量发展，为建设具有全球影响力的科技
创新中心贡献力量。

文 力

近年来，江苏银行上海分行抢抓科技创新发展新机遇，持续完善科技金融体制机制建
设，加快产品创新、服务升级和科技赋能，不断提升金融服务科技创新质效，为助力上海科
创中心建设贡献积极力量。

江苏银行上海分行围绕业务品种、授信组合方案运用等方面，不断丰富产品矩阵，提
升金融服务能级。 在信用贷款、贸易融资等传统业务基础上，创新推出知识产权质押等业
务品类，为科创企业增额增信、高效融资提供优质金融服务。 此外，该行还根据专精特新、
高新技术、小巨人等企业特征，持续优化服务体系，为科创企业制定专属融资方案，以实际
行动助力企业高质量发展。 截至 2023 年 8 月末，该行科技型企业贷款余额较年初显著增
长，优质科技型企业贷款户数超 500 户。

净值回撤、大额赎回、放宽限购

债券基金近期遭遇多重考验


