
频频“大额赎回”

所谓大额赎回，对于公募基金来说，是指
投资者一次赎回的量，超过基金合同规定的
上限，这种情况一般都会被称为大额赎回，而
对此情况，基金公司均被要求及时公告披露。
就在近期，债券基金面对的“大额赎回”频频
出现。5月 24日，国寿安保基金发布公告称，
国寿安保安裕纯债半年定期开放债券型发起
式证券投资基金5月 23日发生大额赎回。为
确保基金持有人利益不因份额净值的小数点
保留精度受到不利影响，经与基金托管人兴业
银行股份有限公司协商一致，决定将基金5月
23日份额净值精度保留至小数点后第8位。
而在此前一天，也就是 5 月 23 日，摩根

瑞欣利率债基金发布公告称，5月 22 日该基
金发生大额赎回，为确保基金持有人利益不
因份额净值的小数点保留精度受到不利影
响，经与托管人协商一致，决定自 5 月 22 日
起提高该基金份额净值精度至小数点后 8
位，小数点后第 9位四舍五入。资料显示，该

基金成立于 5 月 10 日，首发规模高达 62.3
亿元，仅仅过去 12 天就遭遇了大额赎回。
就在此前，兴银基金公司发布公告称，旗下兴
银汇泓一年定开基金发生大额赎回，为保护
投资者利益，对份额净值精度进行调整。此
外，就在近期，宏利基金、红塔红土基金、融通
基金等超过 20 家机构也发布了提升债基净
值精度的公告。

债市回调

而从近期来看，相比以往不同，“大额赎
回”更多的出现在债券基金。众所周知，自从
去年下半年以来，债市进入一轮牛市，相比股
市的持续调整，“股债跷跷板效应显现”，债
券基金尤其是纯债基金，成为市场资金的”避
风港”，从而受到投资者持续青睐，债券基金
整体规模持续攀升。
4月 23日，相关部门就长债风险喊话，提

及长期国债收益率下滑的底层逻辑是市场上
“安全资产”的缺失。4月 24日，一路狂奔的
“债牛”猛然急刹车，银行间主要利率债收益

率大幅上行，国债期货全线收跌。
与此同时，债券基金整体业绩回调。数据

显示，截至 5月 24日，自 4月 24日债市回调
以来，全市场超 3000 只中长期纯债基金（不
同份额单独计算）中，接近 900 只产品同期
回报率为负，由此不难看出，这次债市调整的
影响之大。
当然，另有业内人士指出，除了超长端等

供给端扰动增加等因素的影响，地产政策频
出、权益市场回暖等原因也使得不少资金从
债市撤离，并转移到权益产品领域。
来自博时基金的分析指出，随着近期特

别国债发行节奏落地，市场受到扰动也相对
有限。由于近期期限利差再次拉大以及“资产
荒”格局延续，后续债市收益率曲线或会重新
压平，仍可更多关注超长债的配置价值。
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面向个人投资者发售的第二期超长期特
别国债来了。
周一上午 10 点开始，招商银行和浙商银

行正式面向个人投资者发售 20 年超长期特
别国债。该期国债为 20 年期固定利率附息
债，实际发行面值总额 400 亿元，中标利率
2.49%。
不出所料，开售不久就被抢购一空。理财

师提醒，超长期特别国债即可以在发行的时
候，通过招行和浙商银行购买，也可以在特别
国债上市后，在二级市场购买，各大银行和证
券账户都有开展二级市场柜台交易。
根据财政部的披露，本期特别国债计划

发行 400 亿元，实际发行面值金额 400 亿
元，期限为 20 年，经招标确定的票面利率为
2.49%，招标结束后，5月 27 日也就是本周一
进行分销，5月 29日起上市交易。
5月 17 日，第一批发行的 30 年期超长

期特别国债，个人投资者购买热情较高。本次
发行的第二期超长期特别国债一样受追捧。
招商银行 10 点开售，半个多小时后，在招行
APP上就显示可购份额为 0。

有媒体报道，浙商银行也是很快销售一
空，10点 30分该行又追加了 1个亿额度。
超长期特别国债目前有两种渠道购买，一种

是通过招行和浙商银行个人银行 PC客户端、
APP以及银行网点柜面购买，另一种是在特
别国债上市后，在柜台交易市场或证券市场

购买，也就是二级市场交易，各大银行的手
机银行、网银和柜台以及券商都有开展柜台
交易。
事实上，投资者可以通过一级市场和二

级市场两个渠道比较一下价格，哪里价格有
优势就在哪里买。比如第一批发行的 30 年
期超长期特别国债，票面利率为 2.57%，但
是 5 月 22 日正式在二级市场上市交易，当
日盘中大涨并两度触发临停，涨幅 25%，也
就意味着 100 元面值的国债，要花 125 元
买到。
当然，这种不理性的炒作很快偃旗息鼓，

价格现在已经回落到正常水平。记者在招行
APP 上看到，截至周一中午，30 年期特别国
债在柜台交易市场的买入价为 100.31 元，相
当于到期年化收益率 2.56%。
这个价格是由二级市场自由交易的定

价，相对更合理。对于想在一级市场抢 20 年
期特别国债没抢到的投资者，现在在二级市
场买 30年期特别国债也不错。
另外还要提醒一点的是，特别国债在二

级市场交易价格也有涨跌，当特别国债价格
跌破 100元的时候，意味着实际利率高于票
面利率，那个时候买，不比现在更香吗？

20年期特别国债周一发售又被疯抢

债券基金频现“大额赎回”
随着债市的调整，债券基金也遭遇一轮“大额赎回”。 日前，包括摩根基金、

宏利基金、兴银基金等基金公司纷纷发布公告，显示旗下部分债券基金遭遇大
额赎回。 究其原因，还是因为在持续上涨后，债市最近出现回调，而随着超长期
特别国债的入市，这一波债市调整有望得到改善。
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