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夏季气温逐渐攀升，随着“热浪”袭来，用电
问题也受到格外关注。 当前各单位在积极备战
“迎峰度夏”。

“迎峰度夏”是什么？又会给我们的生活和投资
带来哪些影响？一起来看看吧。

【名词解释】迎峰度夏

酷暑难耐的夏季，是全年社会用电的高峰
期、生产经营的关键期、电网运行的考验期、自
然灾害的频发期。这时，电力系统会采取一系
列应对调节措施，全力以赴保安全、保民生、保
生产，在电力专业术语上，就是“迎峰度夏”。

Q1 ：“迎峰度夏”的“峰”有多高？
当前国内用电规模正在逐年攀升。据国家

能源局数据，1-4 月，我国全社会用电量累计
30772 亿千瓦时，同比增长 9%；规模以上工业
发电量达到 29329 亿千瓦，同比增长 6.1%。

2023 年夏天，全国最大负荷和日发电量均
创历史新高，较 2022 年峰值高出约 5000 万千
瓦、15亿千瓦时。而在今年夏天，预计最高负荷
同比增长超过 1亿千瓦。

（信息来源：经济参考报，《迎峰度夏保供
电 最高负荷预计增 1亿千瓦》；2024.05.31）

Q2 ：“迎峰度夏”背景下，电力板块有望受
益？

电力板块的投资逻辑相对简单，相关企业
收入大体就是用电量乘以电价。
?短期来看，当前正值夏季，用电量在持续抬升，
而电价的走势也较为稳健，此时电力板块具备
一定投资价值。

此外，从中长期维度来看，一方面伴随我
国高耗电新兴产业的推进，全社会用电量具
有长期增长的动能；另一方面电力市场化改
革或将激发行业活力，整体板块有望迎来估
值重塑。

产品风向标：我国气象局预计，今年夏季我
国大部地区气温偏高。需求旺季来临，电力板块
机会多多，投资者不妨关注电力指数 ETF
（562350）。

（基金有风险，投资需谨慎）

李 锐

至少从目前来看， 新基金发行延续
回暖态势。最新统计数据显示，就在 6 月
份，新基金发行首募规模再超千亿元，这
也是连续第四个月突破千亿元。 其中，
ETF 基金整体依旧火爆，宽基类 ETF、红
利类 ETF 成为两大亮点。

再超千亿元

随着市场的企稳，新基金发行率先
回暖。来自东方财富 Choice 金融终端
的最新统计数据显示，截至 6 月 15 日，
6月份以来共有 62只新基金成立，发行
总规模合计超过 930亿元。再算上即将
成立的新基金，超过千亿元已是定局，而
这也是新基金首发规模，连续第四个月
超过 1000 亿元。

而从 6月份的数据来看，债券型基
金依然是发行市场主角，涌现出多只爆
款政策性金融债指数基金。其中，中信保
诚中债 0-3 年政策性金融债指数、易方
达中债 1-5 年政策性金融债指数发行
规模均在 80 亿元左右。国联安中债
0-3 年政策性金融债指数发行规模为
66.6 亿元，南方中债 0-3 年农发行债券
指数规模近 60亿元。

此外，权益类基金发行也不乏亮
点。具体来看，工银瑞信中证 A50ETF
联接基金发行规模为 19.95 亿元，宝盈
价值成长混合发行规模为 8.13 亿元，
大成卓远视野混合发行规模在 8 亿元
左右。

两类 ETF成亮点

而在新基金发行市场，ETF 依然备
受推崇，两类 ETF 的表现就能得到证
实。

一类是宽基 ETF。数据显示，就在
近期，宽基ETF成为资金加仓的重要标
的。华夏上证 50ETF净申购额为 61.08
亿元，华泰柏瑞沪深 300ETF 净申购额
为 28.92 亿元，工银瑞信中证 A50ETF
净申购额也在 12亿元以上。

数据显示，截至 6 月 14 日，易方达

中证 A50ETF 成立三个多月规模激增
2倍多，从 8.93 亿份增至 29.19 亿份。鹏
华道琼斯工业平均 ETF、天弘中证芯片
产业ETF等产品份额翻倍。

其中，中证 A50ETF 成为大赢家，
平安、工银瑞信、摩根、富国、大成等基
金公司旗下的中证 A50ETF，成立三个
多月规模增长均超过 10 亿份。西藏东
财中证芯片产业 ETF、华夏中证沪深港
黄金产业股票 ETF 等规模也出现明显
增长。

统计数据显示，5 月全市场 310 个
有 ETF 跟踪的股票指数中，中证 A50
指数相关 ETF 净流入额合计位居第
一，共流入 64.48 亿元，截至 6 月 5 日，
首批十只中证 A50ETF 合计规模超
238 亿元。其中，摩根中证 A50ETF 最
新规模 37.96 亿元，在同标的 ETF 中排
名第一。

另一类是红利 ETF。日前，南方基
金、广发基金、景顺长城基金旗下的中证
国新港股通央企红利 ETF 今日开卖，这
也使得正在发行的红利主题产品增至 9
只，而今年以来成立的红利主题产品已
经达到 32只。

数据显示，截至 5 月 31 日，国新港
股 通 央 企 红 利 指 数 近 半 年 大 涨
30.87%，相比于同期恒生指数、中证红
利指数 6.08%、13.19%的涨幅，超额收
益明显。在此背景下，景顺长城中证国
新港股通央企红利 ETF 正在发行，力
争为投资者准确把握港股高股息国企
的长期投资机遇。

新产品以国新港股通央企红利指数
为跟踪标的，该指数从港股通范围内选
取国务院国资委央企名录中分红水平稳
定且股息率较高的上市公司作为成分
股，按照过去三年平均股息率高低赋予
成分股权重，最终前 10大成分股权重超
70%，体现出更高红利的特征。

与此同时，红利国企 ETF 发布第二
次分红公告，距离红利国企 ETF 上次分
红不到一个月。该基金的最大特色是
“可月月分红”，在符合基金分红条件下
可安排收益分配，每年最多分红 12次。
红利国企 ETF 每月均会进行月度评估，
决定是否将一部分基金的超额收益以现
金方式派发给基金投资者。

该《行动方案》提出一个总目标、五个具体
目标和 20 项具体任务。上海金融监管局要求
聚焦上海重点产业集群，通过提供全方位综合
性的供应链金融服务，对上下游小微企业合理
融资需求应融尽融，至 2025 年末，实现上海龙
头企业、“链主”企业及重要产业链供应链金融
服务全覆盖，实现产业、科技以及金融的融合发
展，全面提升金融服务产业全链条的能力，建立
具有代表性、示范性的供应链金融创新示范区，
形成可复制可推广的上海经验及一批案例。

该《行动方案》针对当前供应链金融发展
的痛点堵点，要求重点做好以下四方面工作：

■一是合作共赢， 推进供应链金融生态圈
建设。上海金融监管局将会同市政府相关部门，
给金融机构发送包括民营总部、贸易总部等在
内的一批上海总部企业清单，推动金融机构广
泛对接重点企业、行业协会、商会。在保护中小
微企业合法权益的基础上，妥善处理供应链金
融开展中各方的利益与责任，激发其他主体参
与供应链金融的意愿和动力，打造共建共享共
赢的供应链金融生态圈。

■二是科技赋能， 推进供应链金融创新发
展。 上海金融监管局要求金融机构转变理念，
加大科技金融投入，大力推进区块链、物联网、
大数据以及人工智能等新技术在供应链金融
领域的创新应用。鼓励金融机构提升供应链金
融数字化建设水平，提升在线供应链金融服务
能力，提升供应链金融智慧风控能力。引导金
融机构在风险可控的情况下，开展供应链金融
的线上贷前、贷中、贷后“三查”工作，建立全
流程线上资金监控模式。进一步扩大远程开户
试点，引导金融机构合规稳慎开展异地供应链
金融业务。

■三是破解难题，加大动产融资服务力度。
针对目前供应链金融业务中应收账款融资居多
的局面，鼓励金融机构通过科技赋能、线上线下

服务相结合等手段，在风险可控前提下加大仓
单和动产质押融资力度，加大对产业链上下游
中小微企业的金融支持。在合规基础上，鼓励金
融机构加大与核心企业及其他参与方的合作，
引导平台企业更好地参与产业金融发展，做好
对产业细分、垂直场景的研究与服务。通过信息
流、资金流、物流和商流的“四流合一”，突破供
应链金融开展中的交易、票据、货物等真实可控
难题，提升供应链金融服务的深度。

■四是风险为本，牢牢坚守合规底线。上海
金融监管局要求金融机构完善供应链金融全过
程的风控，做好核心企业经营及其产业链的风
险分析与预警，加强对核心企业经营状况、核心
企业与上下游链条企业交易情况的监控。对于
平台类供应链金融，要严格做好自主风险防控。
加强对物流、信息流、资金流和第三方数据等信
息的跟踪管理，不得开展没有真实交易背景的
虚假供应链金融，不得与通过“伪创新”以逃避
监管为目的平台和企业开展供应链金融合作，
防止供应链金融异化为部分市场主体违规融资
的工具。

近来年，在上海金融监管局的指导下，上海
银行业积极响应产业链各节点企业的金融服务
需求，不断以金融活水精准滴灌产业链上下游
中小企业，做好“五篇大文章”。截至 2024 年
一季度末，上海供应链金融业务合作的核心企
业或平台共计 2244 家，同比增加 269 家，供应
链各类业务表内外余额 4710.65 亿元，同比增
长 14.72%。当年累计依托核心企业或平台直接
为1.13 万户上下游小微企业提供贷款支持。下
一步，上海金融监管局等七部门将以服务实体
经济为着力点，引导金融机构依法合规高质量
发展供应链金融，切实提升金融服务产业链供
应链的质效，充分发挥上海作为国内大循环中
心节点和国内国际双循环战略链接的作用，共
同推动上海供应链金融行稳致远。

上海金融监管局等七部门联合印发《行动方案》

推动建设上海供应链金融示范区

新基金发行回暖
两类ETF受追捧

晨报记者 刘志飞

近日，上海金融监管局联合人民银行上海市分行、上海市发改委、上海市财政
局、上海市金融委办公室、上海市国资委、上海市工商联等部门，印发《上海银行业
保险业建设供应链金融示范区行动方案》（沪金发〔2024〕33 号，以下简称《行动方
案》），推动建设上海供应链金融示范区。

天气“热”，“迎峰度夏”的电力板块更“热”？

图：全社会累计用电量及同比增速

信息来源：国盛证券
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