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自今年 3 月成立以来，全市场 10 只
A50ETF基金的总份额呈现出令人瞩目的增
长势头，截至6月末突破300亿份大关。“中
证A50的风”为何如此强劲？是否能持续？今
年 3月成立以来，全市场 10 只 A50ETF 基
金总份额逐月上涨，2024 年 3月、4月、5月、
6 月末的基金总份额分别为 138.74 亿份、
160.14亿份、222.80亿份、302.20亿份。值得
一提的是，在过去的两个月中，银华旗下的
A50ETF 基金（159592）的基金份额增长了
24.9 亿份，成为全市场跟踪中证A50的 ETF
中增幅最多的一只；目前该ETF 的份额已经
达到 38.20 亿份。A50ETF 基金增长背后的
驱动力是什么？未来是否还能持续？

理由 1， 基本面的强劲支撑 中证 A50
指数聚焦 50 只 A股大市值龙头，代表着中
国经济的“中坚”，是推动市场前行的关键力
量。通过以下关键数据，可以一窥这些企业的
实力与潜力。营收规模：截至 2023 年年末，
50 只中证A50 成份股在过去三年的年度营
收总收入分别为 1.09 万亿元、1.24 万亿元和
1.26 万亿元，占沪深市场所有证券营业总收
入的比例在 16%~17.5%之间。盈利能力：在

复杂宏观环境下，2020 年至 2023 年间，中
证 A50 成份股近 3 年的营业总收入复合年
增长率、归属母公司股东的净利润复合年增
长率平均值分别为 20.81%、14.23%，大幅优
于同期万得全A指数的 11.66%、-30.44%。
分红情况：成份股的连续多年分红记录，体现
了成份公司的盈利稳定性，以及对股东回报
的重视。根据Wind 统计，截至 2023 年，中
证A50指数成份股中，有 30只连续十年分
红，占比高达 60%；有 41 只连续五年分红，
占比超过 80%。

理由 2，资金端的积极预期 随着中国经
济的复苏，资金端对 A股市场，尤其是估值
合理的核心资产，表现出浓厚的兴趣。中证
A50 指数因其大盘风格和均衡的行业分布，
成为资金端关注的热点。花旗对“中资高息
股”看法正面，瑞银证券则认为“价值”风格
下具有高股息收益率的标的可作为短期防御
性持仓，长期可考虑在低位布局部分高质量
成长股。摩根大通认为，市场占有率较高的企
业、在细分市场赛道领先的企业等值得关注。
对于想要便捷布局 A股核心资产的投

资者，不妨借道 A50ETF 基金（159592）及
其联接基金银华中证A50ETF 联接（A类：
021208，C类：021209），“乘风而上”！

全市场总份额破 300亿！ “中证 A50的风”还能继续吹吗？
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有朋自远方来，建行助力外卡也好用
在第二十届中国（深圳）国际文化

产业博览交易会（以下简称“文博会”）
上，来自韩国的金先生感叹道：“这次我
在文博会展会上用我的 Visa 卡买了很
多好东西，有中国传统服饰汉服、中国
传统挂饰中国结、运用最新技术的 VR
眼镜，还有尼泊尔参展商售卖的宝石。”

建行深圳市分行作为文博会唯一

参展银行机构， 将金融服务搬进展馆，
为境外人士讲解来华支付便利措施，现
场提供贴心的一站式多语种金融服务；
同时也为部分参展商户提供收单服务，
提前为商户做好外卡受理条件准备，受
到参展商户和境外游客的一致好评。

为深入推进优化支付服务建设，建
行围绕境外来华人士刷卡消费需求重

点开展外卡受理场景提升优化，针对人
民银行划定的重点地区、 重点场所、重
点商户名录，结合行内实际，迅速确定
商户清单，组织分行加快为辖地商户提
供外卡收单服务，进一步推动提升境外
人士来华支付便利性。

今年以来，建行外卡收单业务驶入
快车道，外卡受理环境进一步改善。 截
至 5 月末，外卡收单商户突破 10 万户，
较年初翻两番， 全面覆盖持卡人 “食、
住、行、游、购、娱、医”场景，交易金额同
比增长 111%， 交易笔数较同期增长
175%。 同时，建行对符合国际组织降费
标准的商户进行了外卡服务费率调降，
将手续费优惠传导至商户，切实降低商
户外卡受理成本，减轻商户负担，得到
了商户的肯定。

服务端口前移
让境外人士来华支付不“见外”

入境口岸是境外人士来华到访的第一站，
方不方便，“第一印象”很重要。4月 6日上午，
“迈希夫”号邮轮抵达上海吴淞口国际邮轮
港，来自德奥瑞等欧洲国家的 2000 多名游客
开启为期两天的观光之旅。为让“宜游”变为
“易游”，在上海市文旅局主办的邮轮抵沪欢
迎仪式上，建行上海市分行特意安排掌握德语
的员工为境外游客提供讲解服务，介绍在上海
停留期间外卡刷卡等便利化服务。
上海市分行通过数据分析发现，除涉外宾

馆、饭店以外，极具上海特色、遍布城市每个角
落的便利店已成为境外来华人士的热门消费
区域。为此，上海市分行为包括罗森、良友、
7-11 等知名便利店在内的千余家商户提供了
外卡 POS机服务，让 24 小时便利服务在提升
城市温度的同时，也提升境外人士的好感度。

强化重点领域
让优质服务更“丝滑”

交通运输、宾馆住宿、城市商圈等是外卡
收单的重点领域，建行围绕上述场景，积极向
相关商户提供金融服务。
6 月 13 日下午，来自哈萨克斯坦的

Anastasia 慕名来到西安地标建筑──西安赛
格国际购物中心，被全球最大的室内瀑布和亚
洲最长的飞天扶梯深深震撼，商场内商品琳琅
满目，原本只想看看美景的她瞬间被激发起购
物欲望，经过一番“血拼”后，Anastasia 在收
银台顺利刷卡结账。Anastasia 对此次购物非
常满意，这离不开建行与西安赛格国际购物中

心在支付便利性工作上开展的一系列合作。建
行在该商场收银台统一摆放境外卡受理标识，
对收银员进行培训，商场也积极配合建行在每
个楼层落实外卡受理专柜，让商场内各家商户
均能受理境外信用卡，使每一位来到赛格的外
国友人都可以享受刷卡便利。
河北秦皇岛作为沿海旅游城市每年接待国

内外游客近9000万人次，秦皇岛万豪酒店是当
地重要的涉外酒店。近期，境外游客数量增长明
显，“面对持有不同卡种的客人，建行多样的结
算方式让我们感到十分便利，客人无需进行外
币兑换，酒店一体化收单、动态货币转换、POS
终端卡基全支付等各种外卡结算支持，无论对
于客人还是对于我们来说，都非常便捷有效！”
酒店工作人员多次表达对建行外卡支付服务的
认可，并表示非常期待与建行进一步深入合作。
呼和浩特王府井奥莱小镇位于呼和浩特

市新城区，紧邻高铁东站，是集休闲、娱乐、购
物为一体的商业综合体，每年都要接待百万国
内外游客。建行内蒙古区分行主动为其 190多
家商户开通外卡收单功能，并多次对收银员开
展培训，让外卡受理畅行无阻。奥莱小镇总经
理高兴地说：“有了建行的服务，来购物的外国
游客支付方便多了！”

推进文旅布局
让探寻大美中国更深入

随着国家对外免签政策进一步优化，无论身
处何地，都可以明显感受到身边的外国人多了起
来。为让国际游客留下更多足迹，带走美好记忆，
建行大力提升文旅景区文创商户服务能力。
云南民族村位于昆明滇池之畔，作为云南省

少数民族风情的微缩景区，在这里可以纵览云南
26个民族多元文化风情，是海内外知名的文化

主题公园，是国内外游客来滇网红打卡地。建行
云南省分行第一时间与民族村取得联系，快速完
成景区所有POS机终端的外卡受理改造，张贴
标识，开展培训，配发“商户支持明白卡”。
河北博物院作为河北唯一的省级综合性

博物馆，迎接着来自五湖四海的游客。建行河
北省分行为河北博物院的文创中心──河博
文化创意空间办理了有外卡收单功能的 POS
机，可支持VISA、Master、JCB 等多种不同类
型的外卡支付，为喜爱看展的境外游客购买文
创纪念品提供了方便，无形之中也为中国文化
走出去添砖加瓦。

做好培训宣教
让服务有声有色

培训和宣教是架起商户和客户沟通桥梁
的重要环节。建行上海市分行在中国人民银行
上海总部的指导下，联合国际卡组织，拍摄制
作了面向商户收银员的外卡受理培训宣传片，
并对新世界百货、大丸百货、罗森、良友等重点
商户的主管和收银员开展现场培训。建行湖南
省分行制作的商户收银员培训视频侧重于分
步骤详细讲解服务内容，不仅介绍如何识别受
理外卡，同时也传授防伪欺诈拒付的方法。建
行北京市分行做好线下支付服务工作宣教的
同时，不断丰富线上宣教场景，按照国务院和
北京市委市政府要求，通过微信公众号、短视
频、中英文海报等加强对境外来华人士支付服
务宣传，浏览量近 200万人次。

下一步，为持续提升境外来华人士的支付
便利性，助力高质量对外开放，建行将始终如
一、善做善成，不断加强外卡受理环境建设，让
来自四海的宾朋畅行神州、刷卡无忧。（文力）

李 锐

就从最近两周来看 ， 跨境 ETF 热度骤
减，二级市场甚至出现“过山车”走势。 日前，
随着两只沙特 ETF 的持续回落，二级市场遭
遇“过山车”走势，而这在跨境 ETF 的整体回
落中也能看出端倪。 不过，跨境 ETF 的溢价
风险依然存在。

两只沙特 ETF“疯狂”

对于沙特 ETF 的爆炒，成为本轮跨境
ETF 火爆的高点。7 月 16 日，作为创新产品
之一，华泰柏瑞沙特 ETF、南方沙特 ETF 两
只沙特概念的 ETF 二级市场上市交易，上市
当日即涨停；次日两只沙特 ETF 仍然封死涨
停板，且溢价率高企；7月 17 日，两只沙特
ETF 溢价率均超过 17%。更为夸张的是，两
只沙特 ETF 成交量惊人。数据显示，7月 16
日上市首日，南方沙特 ETF 成交额就达到
28.38 亿元，换手率 427.67%，华泰柏瑞沙特
ETF 成交额也达到 20.58 亿元，换手率
307.63%。而在 7月 18日，南方沙特ETF成
交更是达到 71.12 亿元。7月 24日，南方沙特
ETF 再次出现 64.73 亿元巨额成交，当日换
手率高达 625.12%。统计数据显示，自 7月
16 日上市以来，南方沙特 ETF 累计成交额
达 299.54 亿元，华泰柏瑞沙特 ETF 成交额
也达 186.91 亿元，两只 ETF 日均换手率遥
遥领先其它ETF。
7 月 18 日，多家券商向投资者发布提示

称，沙特 ETF 近期溢价率较高，存在严重的
市场炒作风险。与此同时，华泰柏瑞基金在一
天内两次发布公告提示华泰柏瑞沙特 ETF
二级市场交易价格溢价风险，南方沙特 ETF
自上市以来也已经 5次提示风险。

跨境 ETF 整体回调

不过，与两只沙特 ETF 一样，跨境 ETF
近期出现整体回调。统计数据显示，在过去两
周时间，128 只跨境 ETF 平均跌幅达到
5.91%，近七成累计跌幅在 5%以上，纳指科
技 ETF 累计跌幅达到 10.5%，港股科技
30ETF、港股互联网 ETF、恒生国企 ETF 等
下跌超 8%，仅标普生物科技 ETF、纳指生物
科技ETF两只实现上涨。很显然，跨境 ETF
投资于海外市场，近期随着美股三大股指集
体回调，跨境 ETF 整体下挫也在情理之中。
不过，投资者需要注意的是，尽管在持续回调
后，部分跨境 ETF 仍有较高的溢价率。跌幅
最高的纳指科技 ETF 溢价率居首，达到
12.08%，新成立的沙特 ETF、纳斯达克 ETF、
标普 500ETF 溢价率超过 5%。多只跨境
ETF 发布了溢价风险提示，其中纳指科技
ETF7 月以来发布 17 次二级市场交易价格
溢价风险提示公告并频频停牌，纳斯达克
100ETF发布公告的次数也达到 14次。

后市展望：机会大于风险

对于已经到来的三季度市场，鹏华基金、
博时基金均表示，市场中期机会大于风险。博
时基金认为，短期来看，市场风险偏好修复进
程缓慢，市场仍以结构性行情为主。中长期视
角下，在经历 5-6 月份市场的持续回调后，A
股市场估值和交易指标重新回到历史偏极端
水平，市场当前位置中期机会仍大于风险。博
时基金建议，配置“全球大宗 + 国内红利 +
新兴产业技术进步”三大主线。全球大宗：有
色 / 油 / 金 / 船运；国内红利：公用事业 / 银
行 /煤炭 /家电；新兴产业技术进步：关注AI
硬件与应用端的创新进展，关注低空经济 /

车路云 / 卫星通信 / 高端机床 / 人形机器人
等。同样，鹏华基金认为，可结合产能格局、产
业趋势与政策挖掘新兴产业机会，新质生产
力板块重点关注两条线索：

线索一： 产业政策与科技趋势的重点方
向：AI 应用端映射（ AI+ 汽车 / 电子 / 医疗
/ 机器人、下游算力链 / 存储、连接）、智能电

网、低空经济等。
线索二 ： 根据各细分行业产能格局分

布，目前处于产能逐渐出清或者恢复的行业
主要集中在第三和第四象限：消费电子 / 光
学光电子、家具用品、轨交设备、制冷空调设
备、地面兵装、风电设备、生物制品 / 医疗器
械等。

两只沙特ETF二级市场“过山车”

跨境 ETF遭遇大幅回调
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