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今年三季报的最大看点， 就是权益类基
金开始整体进攻。 来自天相投顾的最新统计
数据显示，截至 10 月 27 日，公募基金三季报
整体披露完毕， 作为这一波利好政策的受益
者之一，公募基金整体盈利超万亿元，这样的
业绩在最近几年都较为少见，其中北交所、科
创主题基金成为其中的佼佼者。

看点一：整体大赚超万亿

对于三季度来说，基金尤其是权益类基
金成为大盈家，刚刚披露的三季报也能得到
证实。数据显示，就在刚刚过去的三季度，公
募基金整体赢利，投资收益达到 1.12 万亿
元，且所有类型基金均取得正收益。其中，股
票型基金投资收益超 6000 亿元，不仅较二
季度扭亏为盈，更是成为盈利主力；混合型基
金也成为一大盈利支柱，投资收益突破 3000
亿元。这样来看，以股票型基金、混合型基金
为主的权益类基金，三季度盈利就接近 1万
亿元。
相对来看，固收类基金盈利有所下降。其

中，债券型基金实现投资收益 486.5 亿元，较
二季度减少 561.09 亿元；货币型基金实现投
资收益 529.11 亿元，较二季度减少 59.54 亿
元。而从公司层面来看，已披露三季报的 157
家基金公司，在三季度均实现投资正回报，且
排位座次发生较大变化，头部公司重回前列。
数据显示，以基金公司旗下产品的投资收益
进行排名，易方达基金、华夏基金、华泰柏瑞
基金位列前三，投资收益分别达 1590.98 亿
元、1431.56 亿元和 758.09 亿元。此外，南方
基金、广发基金、嘉实基金、国泰基金、中欧基
金等也有不俗不俗表现。

看点二：ETF基金成为大赢家

而从产品类型来看，ETF 基金持续表现

抢眼。数据显示，得益于ETF市场飞速发展，
公募基金管理规模再创新高，较二季度末增
长 9706亿元，首次突破 31万亿元。
就在刚刚过去的三季度，ETF 继续受到

市场追捧，整体规模快速增长至 3.5 万亿元，
相比二季度末的 2.47 万亿元，ETF 规模增
长 1.03 万亿元。其中权益类 ETF 规模超过
3万亿元，成为投资者配置权益市场的重要
工具。
而在权益类基金规模增加的同时，债

券型基金和货币型基金规模明显下滑，三
季度两者规模合计缩水 5000 亿元。不过，
投资者借道 ETF 频频加仓 A 股，三季度
股票型 ETF 共获逾 5000 亿元资金净流
入，为 A 股带来增量资金。据统计，首批
10 只中证 A500ETF 合计流通规模已逾

400 亿元。
数据显示，截至 2024 年 10 月 23 日，中

证 A500ETF 景顺（159353）自 10 月 15 日
上市以来，场内流通份额增长超 20 亿份，已
突破 40 亿份。据悉，景顺长城中证
A500ETF 联接基金 （A 类：022444；C 类：
022445）正在发行，该联接基金主要通过投
资相关中证A500ETF 以实现对目标指数的
跟踪。
景顺长城中证A500ETF 联接基金拟任

基金经理龚丽丽表示，近期一系列的政策组
合拳超市场预期，凸显决策层稳经济稳市场
和提振微观主体信心的决心。一系列刺激性
政策对于提振经济预期和增强资本市场信心
具有积极的信号作用，后续持续关注政策力
度落地情况。

看点三：股票仓位快速提升

在赚钱的同时，权益类基金进攻态势明
显。天相投顾数据显示，截至三季度末的公募
基金平均仓位达到 80.33%，较二季度末环比
提升了 1.79 个百分点。其中，开放式基金平
均仓位达到 80.45%，环比提升了 1.8 个百分
点；股票型开放式基金平均仓位达到
89.14%，环比提升了 1.32 个百分点；混合型
开放式基金平均仓位达到了 79.05%，环比提
升了 1.81 个百分点。而从基金产品来看，多
只权益类基金在三季度大幅提升股票仓位。
以易方达科技创新混合为例，截至三季度末，
基金权益仓位高达 91.45%，相较于二季度末
的 76.18%提升了 15.27 个百分点；汇添富成
长焦点混合三季度末的权益仓位为 90.12%，
相较于二季度末的 75%提升了 15个百分点。

看点四：头部阵营稳定

数据显示，截至三季度末，前十名头部公
募基金公司管理规模合计达到 12.56 万亿
元，占全市场公募基金管理总规模的近四成。
而从头部阵营来看，排名相对比较稳定。数据
显示，截至 2024 年 9 月底，我国境内公募基
金管理机构共 163 家，机构管理的公募基金
资产净值合计达 32.07 万亿元。
而从三季报的数据来看，管理规模前十

名的公募基金公司分别是：易方达基金、华夏
基金、广发基金、南方基金、天弘基金、博时基
金、富国基金、嘉实基金、汇添富基金和建信基
金。与上季末座次相对比，前八名公募基金公
司位置不变，汇添富基金较上季末抬升一位，
由第十名排至第九名，建信基金由第十三名跻
身前十名。前二十名基金公司的管理规模均突
破了5000亿元。鹏华基金、招商基金、工银瑞
信基金管理规模均超过 8000 亿元，此外，国
泰基金、华泰柏瑞基金、华安基金、兴证全球基
金、平安基金管理规模均超过 6000 亿元。
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基金三季报四大看点

单季度盈利超万亿元

央行再推新的货币调控工具

晨报讯

央行再推新工具，周一早间，央行
发布公告，宣布在公开市场操作中启用
买断式逆回购工具，这也是今年以来继
临时正逆回购、国债买卖后，央行再次
推出新工具。
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启用公开市场买断式
逆回购操作工具

央行网站 10 月 28 日消息，为维护银行体
系流动性合理充裕，进一步丰富央行货币政策
工具箱，人民银行决定从即日起启用公开市场
买断式逆回购操作工具。操作对象为公开市场
业务一级交易商，原则上每月开展一次操作，
期限不超过 1年。

据了解，公开市场买断式逆回购采用固
定数量、利率招标、多重价位中标，回购标的
包括国债、地方政府债券、金融债券、公司信
用类债券等。操作结果将通过人民银行官网
相关栏目对外披露。接近央行人士表示，这也
是今年以来继临时正逆回购、国债买卖后，央
行再次推出新工具。

对冲年底前 MLF的集中到期

据中国证券报报道，从期限看，有接近
央行人士介绍，买断式逆回购期限不超过 1
年，进一步丰富流动性管理工具。梳理央行
现有流动性投放工具，根据期限由短至长，
主要包括 7 天期公开市场逆回购操作，1 年
期的中期借贷便利(MLF)，以及投放长期流
动性的国债买入和降准，1 个月到 1 年的中
短期流动性对冲年底前 MLF 的集中到期
投放工具较为欠缺。这位人士表示：“此次央
行在现有工具基础上推出买断式逆回购，预
计将覆盖 3个月、6个月等期限，增强 1年以
内的流动性跨期调节能力，进一步提升流动
性管理的精细化水平。”
该人士表示，央行选择此时推出新工具，

预计可更好对冲年底前MLF 的集中到期。
Wind 数据显示，11 月、12 月各有 1.45 万亿
元 MLF 到期量，达到目前 MLF 余额的
40%。再叠加政府债券发行、年末现金投放
等，届时银行体系流动性可能面临较大补缺
压力。
此前，央行行长潘功胜在金融街论坛上

表示，预计年底前视市场流动性情况择机进

一步降准 0.25~0.5 个百分点。央行在此节点
上推出买断式逆回购操作，有利于更好对冲四
季度MLF集中到期，更有能力维护年末流动
性合理充裕，为经济稳定增长提供良好的货币
金融环境。

定位为流动性投放工具

从工具定位看，买断式逆回购采用利率招
标、多重价位中标，工具定位为流动性投放工
具。此次推出的买断式逆回购采用固定数量、
利率招标、多重价位中标，机构根据自身情况
可以选择不同利率投标，按照从高到低的顺
序依次中标，机构的中标利率就是自己的投
标利率。这既能减少机构在利率招标时的“搭
便车”行为，更真实反映机构对资金的需求程
度；也由于没有增加新的货币政策工具中标
利率，而突显该工具仅作为流动性投放工具
的定位。
此外，接近央行人士表示，央行操作工具

更多元，有望带动全市场买断式回购业务发
展。我国货币市场的主流模式是质押式回购，
交易中债券押品被冻结在资金融入方账户，
无法继续在二级市场流通，出现违约等极端
情形不利于保障资金融出方权益。更多海外
投资者进入我国债券市场后，他们更习惯国
际上普遍采用的买断式回购。央行推出买断
式逆回购，既是自身操作工具的丰富，也可对
市场发展买断式回购业务形成示范作用，缓
解质押品冻结对金融机构整体流动性监管指
标压力，持续提升银行间市场的流动性、安全
性和国际化水平。


