
开年大涨

科技主题基金，成为这波股市上涨最靓
的仔。数据显示，截至 2025年 2月 15日，春
节过后万得 DeepSeek 指数涨幅超过 42%，
万得人工智能指数也上涨 17%。
数据显示，截至 2 月 13 日，年内收益率

排名前 50的产品中，有 38只主动权益类基
金。其中，由闫思倩管理的鹏华碳中和主题A
的收益率已经超过了 45%，永赢先进制造智
选A的收益率也超过 40%，而景顺长城旗下
11 只重仓科技相关板块的主动基金，最近一
年回报超 40%。
具体来看，科技军团成员旗下重仓电子、

电力设备等科技相关板块的主动管理基金
中，有 11 只产品近一年回报超 40%，其中更

是有多只产品近一年回报超 70%，包括由江
山管理的景顺长城稳健回报、农冰立管理的
景顺长城品质长青、张仲维管理的景顺长城
优质成长、张雪薇管理的景顺长城研究精选，
近 一 年 回 报 分 别 为 83.38% 、74.30% 、
70.95%、70.10%，超额收益率显著。
与此同时，2021 年 1 月 11 日成立的广

发均衡优选，曾是当时的百亿爆款基金之一，
该基金的单位净值曾在 2023 年 12 月跌至
0.86 元，但也在近期重回水面，最新净值达到
1.0052 元。同样，易方达远见成长、华安精致
生活、景顺长城新能源产业、信澳星弈等多只
基金也有类似表现。

首批发售

从本周一开始，首批科创综指 ETF 开始

发售，募集资金有望达到 240 亿元。获批近
一个月后，首批 12只科创板 ETF 今日起迎
来发售，该首批 12 只产品分为两类：一是易
方达、华夏、华泰柏瑞、南方、汇添富、博时、招
商、天弘、建信在内的 9家基金公司发行科创
综指 ETF；二是富国、景顺长城、工银瑞信基
金等 3家基金公司发行科创综合价格 ETF。
资料显示，这也是今年首只重磅宽基

ETF，多数基金公司非常重视，从春节前就已
经着手发行相关的准备工作，围绕着投教、渠
道进行了充分预热。
此外，第二批上报产品的嘉实、国泰、鹏

华、兴银、兴业以及西藏东财等 6家基金公司
也已经拿到批文，将紧随其后迎来发行。对此
本轮科技行情，易方达基金表示，当前政策环
境呈现“稳”字当先，财政与货币政策的信号
较为积极。中长期需紧盯基本面改善和存量
政策落地节奏，中期有望出现由基本面改善
驱动的估值修复行情。全球的资金流动性环
境有所改善，美债收益率有所回落，对权益资
产形成支撑。
摩根资产管理认为，本轮成长行情的扩

散，核心驱动力是以 AI、机器人、智能驾驶
等为代表的新兴产业出现了积极变化。叠加
两会的增量政策预期，两者合力形成了这一

轮估值抬升行情。近期，海外机构对中国资
产的叙事正在出现积极信号，关于“中国科
技资产重估、制造业‘斯普特尼克时刻’”的
表述，驱动着投资者对中国科技资产的信心
修复。
而银华战略新兴灵活配置的基金经理

苏静然认为，本轮科技行业面临的可能是一
个相较于 2020~2021 年上行周期来说的弱
复苏，但是好在出现了 AI 新产业趋势来加
持。
她表示：“当前如果看本轮全球的半导

体周期，我们认为将开始进入筑顶阶段，未
来结构性的上行动力就是来自 AI。国内外
共振之下，多种 AI 终端有希望帮助生态形
成闭环。算力环节仍在趋势中，往后看，我们
会更加关注国产算力的供需两旺和 AI 终
端，这两部分可能是 2025 年边际变化最大
的领域。”
南方基金旗下主投 TMT 的基金经理王

博认为，以 DeepSeek 为代表的人工智能
（AI）确实是比较稀缺的有成长性的板块。在
AI 方向的投资中，他会更偏好投向那些在大
产业趋势中能够充当引领者角色、产品竞争
力优秀、真正有业绩兑现的公司。此外，低空
经济等领域也是关注的方向。
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机构名称：中国银行股份有限公司
上海市成山路支行

机构编码：B0003S231000278
许可证流水号：01127928
批准成立日期：2025 年 01 月 17 日
机构住所：上海市浦东新区成山路

718弄1号1幢1层L1-01
电话：021-50776373

邮编：200126
业务范围：

发证机关：国家金融监督管理总局
上海监管局

发证日期：2025 年 01 月 23 日

国家金融监督管理总局上海监管局

以上信息可在国家金融监督管理总局上海监管局网站上（www.cbirc.gov.cn）查询

关于颁发《中华人民共和国金融许可证》的公告

下列机构经国家金融监督管理总局上海监管局批准，颁发《中华人民共和国金融许
可证》，并获准开业，现予以公告。

许可该机构经营银行业监督管

理机构依照有关法律、行政法规
和其他规定批准的业务，经营范
围以批准文件所列的为准。

机构名称：中国银行股份有限公司
上海市杨行支行

机构编码：B0003S231000128
许可证流水号：01127927
批准成立日期：2007 年 06 月 20 日
机构住所：上海市宝山区杨鑫路211号（一、

二层），215号（一层）、217号（一层）
电话：021-36210082

邮编：201901
业务范围：

发证机关：国家金融监督管理总局
上海监管局

发证日期：2025 年 01 月 23 日

许可该机构经营银行业监督管

理机构依照有关法律、行政法规
和其他规定批准的业务，经营范
围以批准文件所列的为准。

国家金融监督管理总局上海监管局

以上信息可在国家金融监督管理总局上海监管局网站上（www.cbirc.gov.cn）查询

关于换发《中华人民共和国金融许可证》的公告

下列机构经国家金融监督管理总局上海监管局批准，换发《中华人民共和国金融许
可证》，现予以公告。
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下调存款利率以城商行为主

据了解，近期下调美元存款利率的银行
主要是城商银行。如南京银行鑫汇添个人美
元存款产品（购买 3000 美元以上）的 3个
月、1 年期利率分别从之前的 4.3%、4.0%下
调至 2.1%、2.5%。
杭州银行部分美元定存产品年利率也由

此前的超 4%降至 2.1%左右的水平。北京银
行 5000 美元起存的 3 个月、6 个月、1 年期
美元存款利率分别从之前的超 4%的水平调
整为 2.5%、2.7%、3.0%。江苏银行 5000 美元
起存的 3 个月、6 个月、1 年期美元存款利率
分别从之前的超 4.3%的水平调整为 2.5%、
2.7%、3.0%。
此外，其他银行如宁波银行等城商行以

及部分外资银行也下调了美元存款利率，但

具体下调幅度和期限可能因银行而异。相比
之下，外资银行的美元存款利率还维持在较
高的水平。渣打银行新客 50万人民币等额美

元定存利率为 4.3%。东亚银行春节前新客 2
万美元起存的美元存款利率 3 个月、6 个月
是 4.4%。从该行公布的 2月 11日至 3月 11

日最新利率来看，新客 2万美元起存的利率，
3个月下调到 4.25%，6个月下调到了 4.3%。

多元化资产组合分散风险

业内人士分析，此次利率调整主要受美
联储降息周期传导影响。自 2024 年 9月起，
美联储三次降息，累计下调联邦基金利率 1
个百分点，市场对 2025 年继续降息预期强
烈。为匹配外部市场变化、优化负债成本，国
内银行同步下调美元存款利率。此外，汇率风
险管理和国内美元流动性改善也是重要动
因。为避免过度集中于美元资产。专家建议配
置人民币固收产品、黄金或 QDII 基金，以对
冲单一货币波动风险。例如，黄金作为避险资
产，在美元走弱时可提供保值功能。
对于长期闲置美元资金，可优先选择 1

年期以上定存或美元债券基金，锁定当前利
率；需灵活使用的资金，则考虑短期高息产品
或货币基金。
美元存款利率下调既是国际金融市场联

动的结果，也折射出银行负债成本管理的迫
切性。对投资者而言，需在利率与汇率的博弈
中平衡收益与风险，通过多元化配置增强抗
风险能力。未来，美联储政策动向与全球经济
复苏节奏将是关键变量，投资者需保持敏锐，
动态调整策略。

内资银行美元存款利率大幅下调
投资者转向多元化配置应对波动

科技主题基金迎来“开门红”
李 锐

Deepseek的持续火爆，直接推动科技板块的强势表现。 就在蛇年春节前后，随着人工智
能大模型 Deepseek 的推出，A 股市场迎来一波科技热潮，人工智能、人形机器人等科技板
块持续火爆，从而主推科技主题基金整体迎来开年大涨。 随着首批科创综指基金今日（2 月
17 日）开始发行，这一波科技热潮更加引人瞩目。

晨报记者 刘志飞

2月以来，南京银行、杭州银行、江苏
银行等多家城商行接连下调美元存款利

率， 部分产品利率从 4%以上的高位 “腰
斩”至 2%-3%。 业内人士提醒，美元资产
配置需警惕汇率波动和利率下行风险，投
资者应多元化配置应对波动。


