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上海在推进企业融资成本透明化方面迈出重要一步，通
过构建 “央地协同 ”新机制 ，积极扩大明示企业综合融资成
本工作的覆盖面，为优化营商环境、降低实体经济融资成本
注入新动力。

近日，中国人民银行上海总部宣布，在前期漕河泾开发
区成功试点的基础上，将明示企业贷款综合融资成本工作
扩大至世博地区，参与试点的商业银行数量从 17 家增至 23
家。这一举措旨在进一步畅通政策利率向市场利率的传导
渠道，促进企业融资成本下降，提升金融服务实体经济质
效。
自 2025 年 8 月在漕河泾开发区启动试点以来，上海通

过发放“企业贷款明白纸”，有效破解了银企信息不对称问
题，推动了融资成本的透明化和合理化。截至 2026 年 2 月
底，漕河泾开发区明示工作涉及贷款本金达 48.86 亿元，其
中小微企业占比超过 80%，1 年以内的短期贷款占比超过
90%，显著提升了企业融资的便捷性和资金使用效率。企业
对贷款成本透明度的满意度和对银行服务流程的认可度均
大幅提升。
此次试点扩围至世博地区，不仅是对不同产业生态和各

类市场主体需求的积极回应，更是创新构建了“央地协同”
新机制，形成了“1+1+1>3”的政策效果。人民银行上海总
部发挥货币政策引导优势，综合运用再贷款、再贴现等多种
货币政策工具，确保政策利率有效传导至市场利率；浦东区
委金融办则利用属地协调优势，叠加浦东财政贴息、融资担

保等财政政策，形成政策合力；世博管理局则发挥贴近企业
的优势，指导商业银行多措并举满足企业融资需求。
三方通过建立“政策联动、信息共享、问题共商”机制，

形成了“企业知晓成本、银行优化服务、政府助力减费”的
良性互动，实现了“货币政策 + 财政政策 + 地方服务”的叠
加效应，为市场提供了可复制、可推广的“上海经验”。
随着世博地区试点的启动，上海明示企业贷款综合融资

成本工作正从“单点突破”走向“连片成景”，标志着上海
在优化营商环境、降低实体经济融资成本方面又迈出了坚
实一步。这项由央地紧密协同推进的改革，致力于将“企业

贷款明白纸”从片区试点固化为上海金融服务的一项标准
配置，助力构建更加透明、诚信、高效的融资生态，为上海
“五个中心”建设和经济高质量发展注入更强劲、更清澈的
金融活水。
上海的这一创新实践，不仅为全国其他地区提供了有益

借鉴，也为推动金融供给侧结构性改革、提升金融服务实体
经济能力贡献了上海智慧和上海方案。未来，随着“央地协
同”新机制的不断完善和推广，上海有望在透明融资领域继
续引领全国，为实体经济的高质量发展提供更加坚实的金融
支撑。
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公募基金管理规模首次突破 38万亿元
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随着多项重磅数据的出炉 ， 公募基金
最新 “家底 ”也正式曝光 。 日前 ，来自中国
证券投资基金业协会发布的最新数据显

示 ， 截至今年 2 月末 ， 公募基金管理规模
达到 38.61 万亿元 ， 这也是公募基金有史
以来第一次突破 38 万亿元 。 与此同时 ，随
着上市公司和基金年报的披露 ， 头部基金

公司业绩整体表现突出 ，披露数据的 25 家
基金公司中有 23 家实现盈利 ， 其中 11 家
去年营收规模均突破 10 亿元 。

亮点一：首次突破 38 万亿
中国基金业协会最新披露的数据显

示，截至 2026 年 2 月底，我国境内公募基
金管理机构共 165 家，其中基金管理公司
150 家，取得公募资格的资产管理机构 15

家。以上机构管理的公募基金资产净值合
计 38.61 万亿元，首次突破 38 万亿元大
关。数据显示，2 月份公募基金整体份额及
规模增长均超 2%。截至 2026 年 2 月底，
公募基金整体份额达 32.77 万亿份，单月
增加 8620.27 亿份，较 1 月末增长 2.7%；
规模达 38.61 万亿元，单月增加 8397.78 亿
元，环比增长 2.22%。
值得关注的是，各类基金的份额在 2

月份均实现增长。其中，FOF 基金表现抢
眼，规模环比增长 12.28%。数据显示，2 月
份 FOF 发行 260 亿元。拉长时间来看，截
至 3 月 25 日，年内 FOF 发行 674 亿元，多
只产品成立规模超 50 亿元，频现“爆款”。
同时，货币基金增长 3.79%，混合基

金、债券基金分别增长 2.33%、2.06%；
QDII 基金小幅增长 0.39%。而股票基金和
其他基金规模环比分别萎缩 1.38%和
0.27%。
数据显示，2 月份货币基金规模单月激

增 5795.11 亿元，成为推动总规模攀升的
绝对主力。与此同时，债券基金也增长了
2167.34 亿元。两者合计贡献近 8000 亿元
增量。
不过，股票型基金规模逆势下降

790.35 亿元，降幅 1.38%，最新规模为
5.63 万亿元。混合型基金则表现平稳，规模
小幅增长 933.41 亿元，增幅 2.33%，最新
规模达 4.10 万亿元。

亮点二：头部基金业绩抢眼
随着部分上市公司年报的披露，至少

有 25 家基金公司 2025 年经营业绩数据曝
光，整体来看头部基金表现突出。
华夏基金以 96.26 亿元收入体量位居

第一，同比增幅接近 20%；南方基金、富国
基金、汇添富基金、招商基金营收均在 50
亿元以上；博时基金、兴证全球基金、华安
基金、大成基金、兴业基金、海富通基金的
营收体量均在 10 亿元以上。其中，兴证全
球基金营收接近 40 亿元，增速达 21.01%；
兴业基金、大成基金去年收入增长也在
20%以上。南方基金、汇添富基金、华安基
金等大中型基金公司，去年实现了逾 10%
的收入增长。
而在净利润方面，25 家基金公司中有

23 家去年实现盈利，工银瑞信基金净利润

30.07 亿元，是唯一一家盈利超 30 亿元的
基金公司。南方基金和华夏基金净利润均
在 20 亿元以上；富国基金、兴证全球基金、
博时基金、招商基金和汇添富基金等 5 家
公司，净利润均超 14 亿元。增速方面，工银
瑞信基金净利润增速达 42.51%，华夏基
金、兴证全球基金的净利润增速均在 10%
以上。此外，华安基金、建信基金、交银施罗
德基金、大成基金、兴业基金、海富通基金、
国海富兰克林基金等 7 家公司净利润超过
1亿元。

亮点三：三大代销机构表现突出
日前，随着上市公司恒生电子和招商

银行公布 2025 年年报，再加上此前已经披
露了 2025 年业绩的东方财富，公募基金三
大代销机构蚂蚁基金、招商银行、天天基金
在 2025 年的核心经营指标全面出炉。
恒生电子 2025 年年报披露，蚂蚁基金

全年营收达 202.34 亿元，首次突破 200 亿
元关口，同比增长 24.20%；净利润达到
10.85 亿元，同比大幅增长 141.11%，营收
和净利润均创下历史新高。
根据中基协近日公布的最新基金销售

机构公募基金销售保有规模，2025 年下半
年蚂蚁基金权益基金保有规模达 1.02 万
亿元，较上半年增长 23.7%，成为行业首个
权益基金保有规模突破万亿元的代销机
构。与此同时，蚂蚁基金的股票型指数基金
保有规模从 2025 年上半年的 3910 亿元跃
升至 4825 亿元，增幅达 23.4%。
招商银行 2025 年年报披露，2025 年

其 实 现 代 理 非 货 币 公 募 基 金 销 售 额
7064.66 亿元，同比增长 18.13%。根据中基
协数据，2025 年下半年招商银行权益基金
保有规模达 6105 亿元，同比增长 24.1%，
稳居行业第二，成为银行系代销机构中唯
一跻身权益基金保有规模前三的机构。
东方财富发布 2025 年年报，也将天天

基金的年度经营数据公之于众。数据显示，
天天基金 2025 年营收 32.03 亿元，同比增
长 12.27%；净利润 1.80 亿元，同比增长
19.21%。
截至 2025 年末，天天基金共上线 164

家公募基金管理人 21930 只基金产品，非
货币市场公募基金保有规模 7701.33 亿
元，权益类基金保有规模 4456.17 亿元。
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