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股权信托财产登记试点在沪扩围增效
信托机制持续深化助力上海国际金融中心建设
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关于换发《中华人民共和国金融许可证》的公告
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市场冷热不均 三类基金成为市场关注热点

晨报记者 刘志飞

2026年 3 月 ，上海市委金融办 、上海金
融监管局、上海市市场监督管理局 、上海市
民政局联合印发 《关于开展股权信托财产
登记试点的通知》。 《通知》印发后 ，辖内信
托公司积极响应。在上海市委金融办、上海
金融监管局 、 上海市市场监督管理局等部
门的指导下 ， 在中国信托登记有限责任公
司的支持下 ，4 月 28 日 ，上海信托 、建元信
托各有一单试点案例在上海市普陀区市场

监督管理局顺利完成股权信托财产登记 ，
推动股权信托登记运用范围进一步拓展到

合伙制企业 ， 运用场景进一步扩展至存量
资产盘活等领域 ， 再次展现了信托机制服
务民生、服务实体经济的独特价值。

全国首单合伙企业形式
股权家族信托落地

上海信托落地全国首单合伙企业形
式股权家族信托，为民营企业家族财富管
理和传承装上“安心锁”。该案例紧密围
绕《通知》创新性地将股权信托登记范围
扩大至合伙企业的政策导向，精准把握民
营企业家族财富代际传承的窗口期，通过
合伙企业形式构建起家族股权投资平台，

以股权信托登记为纽带，串联起“家族治
理 + 财富管理 + 企业传承”全链条，提供
一站式综合服务方案，协助民营企业家有
效降低股权传承中的相关风险，保障企业
根基稳固、代际传承平稳有序，助力民营
企业行稳致远。该案例的落地不仅为民企
家族财富管理和传承服务提供了可复制
可推广的信托解决方案，也充分彰显了信
托机制服务民营经济的温度与力度。

辖内首单股权信托财产
登记落地

建元信托落地辖内首单股权信托财产
登记的行政管理服务信托，为闲置资产盘
活和价值提升提供“催化剂”。该案例落实
《通知》关于“重点围绕财富管理、公益慈
善、风险处置、资产盘活等场景设计信托服

务模式”的精神，通过服务信托为地方资
产管理公司参与闲置资产的法拍构建 SPV
平台，利用股权信托架构提供资产隔离、股
权管理、灵活规划退出等核心功能，助力该
资产后续改造为保障性租赁用房。该案例
的落地既为资产服务信托参与闲置资产
“盘活 + 管理 + 退出” 探索了全新路径，
也充分展现了股权信托登记制度对于提升
存量资产盘活效率的支持保障作用。

为优化股权信托登记
打造创新实践样本

上海市市场监督管理局为试点案例
提供了重要支持。通过优化登记注册系
统，创新性地在国家企业信用信息公示系
统（上海地方频道）中标注并公示股权信
托的信托名称、信托登记编码等信息，为
优化股权信托登记打造创新实践样本。
下一步，上海将持续深化股权信托

财产登记试点工作，进一步丰富股权信
托登记运用场景，推动信托回归本源，更
好发挥信托机制在服务实体经济、优化
资源配置、保障财富传承等领域的积极作
用，持续为信托业高质量发展贡献上海样
板，不断增强上海国际金融中心的竞争力
和影响力。
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随着股市的持续上涨 ， 基金尤其是权
益类基金整体表现强势 ， 但货币基金整体
收益惨淡 。 来自东方财富 Choice 的最新统
计数据显示 ，截至 5 月 10 日 ，成立十年以
上的基金中 ， 有 76 只基金累计汇报超过
10 倍 ，其中 50 只基金创下净值新高 。

不过 ，基金市场整体表现冷热不均 ，一
边是部分基金二级市场火爆 ， 溢价率持续
高企 ， 另一边是货币基金收益率整体下
滑 ，1%的平均七日年化收益率岌岌可危 。

原油基金溢价高

毫无疑问，随着中东局势的反复，国
际原油价格波动较大，而在这种背景下，
油气类主题基金受影响也比较大。
数据显示，截至 5 月 10 日，南方原油

基金年内收益率高达 64.38%，位列全市
场 QDII 产品首位，小幅超越重仓 AI 芯
片的国富亚洲机会 QDII 年内 63.84%的
收益表现。同样，易方达原油基金以
61.41%的年内收益跻身公募 QDII 收益

第六位。
良好的业绩表现，再加上二级市场

的高关注度，原油基金成为市场资金追
逐的热点。其中，南方原油基金单日二
级市场成交额一度接近 50 亿元，而易方
达原油基金近期单日成交额也高达 14
亿元。
南方基金自 4 月 8 日至 5 月 8 日的

一个月时间里，累计发布超 30 份风险提
示公告。易方达原油也在 5 月 6 日发布
风险提示公告称，数据显示，4 月 30 日基
金二级市场收盘价报 2.100 元，而 4 月
28 日对应的基金份额净值仅 1.7923 元，
若溢价持续高企，将启动临时停牌等风
控举措。

科技主题早盘停牌

就在这波股市上涨中，科技板块无疑
是主要引擎，而相关主题基金的热度可想
而知。就在近期，包括中韩半导体 ETF 华
泰柏瑞、全球芯片 LOF 多次宣布早盘停
牌一小时举措。
其中，景顺长城基金最近发布的公告 称，旗下景顺长城全球半导体芯片产业股

票型证券投资基金（QDII-LOF），简称：
全球芯片 LOF(501225)，二级市场交易价
格明显高于基金份额净值，出现较大幅度
溢价。
2026 年 5 月 8 日，基金二级市场的

收盘价为 4.050 元，截至 2026 年 5 月 6
日，基金基金份额净值为 2.9526 元，二级
市场溢价率接近 40%。
景顺长城基金表示，应密切关注二级

市场交易价格溢价风险，审慎做出投资决
策，如盲目投资，后续可能遭受重大损失。
同样，华泰柏瑞中证韩交所中韩半导体交
易型开放式指数证券投资基金(QDII），
简 称 ： 中 韩 半 导 体 ETF 华 泰 柏 瑞
(513310)，也发布类似公告，其最新溢价
率也超过 16%。

货基收益率整体下滑

与权益类基金的火爆相比，货币基金

整体表现惨淡。
数据显示，截至 5 月 8 日，全市场有

数据的 949 只货币型基金 （份额分类计
算）的平均七日年化收益率为 1.1006%，
较 3 月 31 日的 1.2155%再度下滑，1%的
平均七日年化收益率已经岌岌可危。
与此同时，有 218 只货基的七日年化

收益率在 1%之下，较 3 月底的 112 只增
加近一倍。其中，天弘余额宝的七日年化
收益率已滑落至 0.889%，万份基金收益
仅剩 0.2407 元，这两个关键指标，在其历
史上双双触及最低点。
去年 8 月底，它的七日年化收益率就

基本进入 1%至 1.1%的区间波动，中间
多次触及 1%的关键位置，直至今年 5 月
彻底击穿，正式迈入“0 时代”。
与之相对应的是，高收益货基数量也

持续锐减，5 月 8 日数据显示，当前已没
有货基的七日年化收益率维持在 2%以
上，最高仅为 1.644%。曾经动辄 2%至
3%的收益率，如今早已成为历史。


