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上海银行业从业人员离职声明

史御中自 2025 年 6 月 25 日起不

再担任上海银行沪太支行行长职务，自

该日起其在外的从业行为均不代表本

银行。

上海银行股份有限公司

2026 年 7 月 21 日

银行理财净值波动引发关注
多家理财公司发声建议投资者坚持长期配置
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A股调整迎来多路资金

“国家队”、公私募基金纷纷出手增援

图片来源：视觉中国

晨报记者 刘志飞

近期，A 股市场持续震荡调整，部分银行理
财产品净值出现阶段性回撤， 引发投资者关
注。面对市场波动，工银理财、农银理财、杭银理
财、招银理财等多家银行理财子公司近日相继
发布市场解读或致投资者公开信，认为本轮调
整更多属于市场风格切换、前期拥挤交易后的
估值再平衡， 并非经济基本面发生明显恶化，
建议投资者以中长期视角进行资产配置，避免
因短期波动进行情绪化操作。

市场震荡传导至理财产品
净值短期承压

7月以来，A股市场持续调整，成长板块回
撤明显，市场波动也传导至银行理财产品净值
表现。Wind数据显示，截至 7月 19日，全市场
已有逾 8600只净值型银行理财产品近 1个月
出现不同程度回撤，部分“固收 +”、混合类及
权益类产品净值波动相对明显。 不过，拉长时
间来看，多数产品在近 3个月、近 6个月及近 1
年的维度上仍保持正收益，显示短期市场调整
尚未改变产品长期收益表现。

业内人士认为，本轮理财产品净值波动主
要受到权益市场调整以及债券市场阶段性波
动共同影响。 随着银行理财全面进入净值化时
代，产品净值随底层资产价格变化而波动已成
为常态，投资者需要逐步适应理财产品风险收
益特征的新变化。

多家理财公司发声
看好长期配置价值

面对市场调整，多家银行理财公司陆续发
布市场观点，普遍认为此次调整更多属于前期
估值扩张后的再平衡，而非基本面发生恶化。

杭银理财在《致投资者的一封信》 中表

示，7月份以来A股市场经历宽幅震荡与风格
切换，部分产品因权益仓位受到影响而出现阶
段性净值波动。 从全市场估值来看，目前A股
不存在系统性高估，除部分前期涨幅较大的板
块外，市场仍存在不少基本面扎实、估值相对
合理的优质资产。

工银理财认为，本轮市场波动主要受到海
外宏观环境、产业情绪以及全球杠杆资金等多
重因素影响，国内政策方向明确、产业发展趋
势清晰， 市场最终仍将回归基本面和产业逻
辑，建议投资者坚持长期投资理念，分享中国
资本市场高质量发展的长期红利。

农银理财表示，当前权益市场调整更多属
于阶段性的情绪释放与结构再平衡，短期扰动

并未改变A股中长期运行逻辑。随着利空因素
逐步消化、市场情绪趋于平稳，市场有望逐步
修复，投资者无需过度悲观。

招银理财也表示，当前市场底层逻辑没
有发生实质性变化，红利资产股息率仍处于
历史较高水平，固收底仓信用资质和票息收
益保持稳定，多策略组合的分散化配置框架
依然有效。

中长期配置理念成为行业共识
对于后续资产配置方向， 业内普遍认

为，坚持长期投资、强化多元配置仍是应对
市场波动的重要思路。

兴银理财权益投资部相关人士表示，从

中期来看，红利资产中部分行业和个股具备
较强稳定性， 有望为投资组合提供一定支
撑，并存在获取超额收益的可能；从长期来
看，红利策略凭借较高股息率，仍具备长期
配置价值。

苏商银行特约研究员薛洪言认为，理财公
司资产配置应坚持绝对收益目标和中长期投
资理念，通过多元资产构建能够穿越周期的收
益来源。 在权益配置方面，应优选具有稳定分
红、 长期成长能力且估值具备安全边际的标
的；在固收资产方面，应加强信用风险管理，建
立完善的大类资产轮动和动态再平衡机制，在
控制回撤的同时实现资产稳健增值。

专家建议理性看待净值波动
业内人士认为，在低利率与市场震荡并存

的背景下， 投资者更应树立长期投资理念，避
免因短期波动频繁操作。

薛洪言表示，投资者应充分理解净值波动
是底层资产价格变化的正常反映，运用资产配
置理念分散风险，避免资金过度集中于单一产
品或单一资产类别，并更加关注产品长期业绩
表现及其是否符合自身风险承受能力，而非过
度关注每日净值变化。

普益标准研究员刘思佳建议，投资者应结
合自身风险承受能力和收益目标理性选择理
财产品。 风险偏好较低的投资者可优先配置中
低风险等级的固收类产品，以获取相对稳健收
益；风险承受能力较高的投资者可适当关注含
权“固收 +”、混合类及权益类产品，但也应充
分认识到其收益波动相对更大。

刘思佳同时表示，投资者应避免因短期净
值波动而进行情绪化交易，优先选择投研能力
较强、 历史业绩相对稳定的管理机构及产品，
并结合自身资产状况适度分散配置，通过多资
产、多策略方式增强组合长期收益能力。

李 锐

受海外市场拖累，A 股尤其是科技板块
持续调整。日前，包括中国诚通、中国国新两
大央企在内的“国家队”机构宣布，坚定看好
中国经济和中国资本市场前景，大额增持中
国股票资产。与此同时，包括公募基金、私募
基金在内的众多机构， 通过申报主动 ETF、
放松限购、自购等多种形式 ，全力维护资本
市场平稳运行。

“国家队”增持
7 月 19 日， 中国诚通发布公告称，近

日， 中国诚通及所属诚通资本、 诚旸投资
聚焦国资央企大额增持中国股票资产，累
计买入近百亿元。 中国诚通表示， 后续将
继续使用自有资金和股票回购增持再贷款

大额增持国资央企和科技企业股票及
ETF。

同日，中国国新发布公告称，坚定看好
资本市场发展前景， 坚定支持央企科技创
新和高质量发展， 旗下国新投资有限公司
相关主体已经使用股票回购增持专项再贷
款超 500 亿元，用于维护市场稳定，未来
还将继续用好用足再贷款这一政策工具，
同时配以自有资金继续增持中央企业股
票， 坚决维护资本市场核心资产战略价
值，坚决维护资本市场平稳健康运行。

而在最近一周，全市场 ETF 合计净流
入 2290.83 亿元， 其中宽基 ETF 净流入
1561.28 亿元。 跟踪沪深 300、中证 1000、
科创 50 指数的 ETF 分别获资金净流入
399.84 亿元、256.28 亿元和 196.19 亿元，
成为吸金主力。

首批主动 ETF 上报
7 月 17 日，证监会官网显示，首批 18 只

主动 ETF 产品已完成产品材料报送，当前均
已处于“接收材料”状态。

具体看， 南方基金上报的大盘风格配置
主动管理 ETF， 大成基金和工银瑞信基金申
报的产品，均带有“红利”字眼。 工银瑞信指
数及量化投资部总经理焦文龙表示， 工银瑞
信申报的是红利主题产品， 资产类别上有明
确划分，主要聚焦经营稳定、能长期产生现金
流的公司。

而华夏质量价值甄选主动管理 ETF 主
打“主动权益 +价值风格”策略，拟由主动权
益基金经理王君正管理。 王君正从 2013年 8
月开始管理公募基金，是一名公募老将，截至
今年一季度末管理的公募规模超 120亿元。

放松限购
与此同时，多只绩优基金放松限购。 7

月 15 日，财通基金公告称，财通价值动量
混合基金自 7 月 15 日起暂停接受单日单
个基金账户超过 1 万元的申购、定期定额
投资及转换转入申请。 该基金此前限购金
额为 100 元。

除财通价值动量混合基金外， 金梓才管
理的财通品质甄选混合基金、 财通成长优选
混合基金、 财通集成电路产业股票基金也发
布类似的公告， 限购金额均从 100 元调整至
1万元。

7 月 16 日， 华商基金也连发多则公告，
自 7月 16日起，张明昕管理的华商均衡成长
混合基金、华商优势行业混合基金、华商致远
回报混合基金的限购金额均从 1000 元调整
至 10万元。

7 月 16 日，鹏扬基金公告称，鹏扬数字

经济先锋混合基金此前暂停接受单个投资人
单日累计申购 A 类和 C 类基金份额合计超
过 10万元的申请。 自 7月 16日起取消上述
限制。 平安科技精选混合基金同样自 7月 16
日起取消限购。

密集自购
7 月 19 日，两家百亿元级量化私募机构

宣布自购。 宁波灵均投资管理合伙企业发布
公告称， 将在两周内使用自有资金人民币 2
亿元参与申购公司旗下私募产品； 宁波平方
和投资管理合伙企业则宣布， 将使用自有资
金 1亿元申购旗下私募证券基金产品。

据不完全统计，截至 7 月 19 日，今年以
来共有 12家私募机构发布自购公告，金额合
计达 5.22亿元。

公募机构方面， 自购同样保持了较高热
度。 7月 14日，国金基金发布公告称，基于对
中国资本市场长期健康稳定发展的坚定信
心， 该公司运用固有资金及高级管理人员自
有资金投资旗下权益基金， 累计投资金额不
低于 1500万元，并承诺所申购基金份额持有
期限不低于 1 年。 数据统计， 截至 7 月 19
日， 年内公募机构净申购股票型基金17.22
亿元、混合型基金 15.36 亿元。


